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Relatério de Administragao da Austral Resseguradora S.A.

Em atendimento as disposi¢gdes legais e regulamentares, apresentamos as
demonstracdes financeiras referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2012.

A Austral Resseguradora S.A. (“Austral Re”) foi autorizada pela Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP a operar com resseguro e retrocessao em 1° de Fevereiro de
2011, por meio da Portaria SUSEP n° 3.908.

A Austral Re foi criada como ressegurador local para oferecer além da capacidade em
resseguro, um servico voltado a necessidade de cada um de nossos clientes, com a
realizacdo de uma subscricdo responsavel, buscando a eficiéncia na alocagao de capital e
0 desenvolvimento do mercado, associado a uma gestao de risco constante e cautelosa.

Os prémios de resseguros liquidos de comissdo atingiram nesse semestre R$ 50,3
milhdes, enquanto os prémios ganhos atingiram R$ 32,7 milhdes. O indice de
sinistralidade geral ficou em 63%; as despesas comercializagao atingiram 3,2%. O lucro
liquido do semestre atingiu R$ 2,1 milhdes.

Destaca-se a eficiente politica de investimentos da Resseguradora, adequada a realidade
dos negocios da Austral Re é aderente aos normativos vigentes, e o consequente
resultado financeiro de R$ 6,9 milhdes.

Os Administradores da Companhia declaram possuir capacidade financeira que viabilize
as perspectivas para o proximo semestre. Ademais, declaram nao haver nesse periodo
qualquer titulo ou valor mobiliario enquadrado na modalidade “mantidos até o
vencimento”. Todos os titulos da Austral Re estao atualmente classificados como
“disponiveis para negociagao”.

Conforme consta de seu plano de negdcios, a Austral Resseguradora S.A. tem como
projecao para os primeiros trés anos de operagéao alcangar participagao de 2,7% no
mercado de resseguros brasileiro, diversificando o sua carteira em diversas linhas de
negocio e em todo o territério nacional.

A Companhia, como parte de sua politica de reinvestimentos dos lucros, pretende
reinvestir o lucro liquido dos dividendos no préprio negécio. De acordo com o Estatuto
Social da Austral Re, aos seus acionistas é assegurado o direito de receber, como
dividendo minimo obrigatério, a parcela equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do
lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de cada ano, ajustado nos termos da
Lei das Sociedades por Agdes.



Relatério de Administracao da Austral ResseguradoraS.A.--Continuagao

Em 06 de outubro de 2011, a Austral Participacées S.A. passou a ser a acionista e
detentora de 100% das a¢des da Companhia, conforme consta no livro de registro de
transferéncia de acdes. A alteragcao do controle societario, conforme acima mencionado
foi devidamente homologado pela Portaria SUSEP n° 4.531 de 03 de abril de 2012. Nao
houve alteracdo do controle direto nem indireto da Companhia, uma vez que a Austral
Participagdes S.A. é controlada pelos mesmos acionistas originarios da constituicdo da
Companhia.

Por fim, a Austral Resseguradora S.A. agradece a sua equipe pelo empenho e dedicagao,
a Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e demais autoridades do setor pelo

apoio e pelas orientagdes oferecidas ao longo deste semestre, bem como aos parceiros,
fornecedores e acionistas pela confianca depositada.

Rio de Janeiro, 20 de agosto de 2012

Administracao.
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes
financeiras intermediarias

Aos

Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Austral Resseguradora S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstracdes financeiras da Austral Resseguradora S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2012 e as
respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do patrimbnio liquido e dos fluxos
de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragcao sobre as demonstragdes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacao
dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracées
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres de distor¢cao
relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencao de
evidéncia a respeito dos valores e das divulgagdes apresentadas nas demonstragdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliacio dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboragao e adequada apresentacao
das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma
opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliacéo da
apresentacao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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Responsabilidade dos auditores independentes--Continuacao

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Austral Resseguradora S.A. em 30 de junho de 2012, o desempenho de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Rio de janeiro, 22 de agosto de 2012
ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6 - F — RJ
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Flavio Serpenante Peppe Roberto Martorelli
Contador CRC - 1SP 172.167/0-6 - S-RJ  Contador CRC - 1RJ 106.103/0-0



Austral Resseguradora S.A.

Balangos patrimoniais
30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011
(Em milhares de reais)

Ativo circulante

Disponivel
Caixa e bancos

Aplicacdes (Nota 6)
Titulos de renda fixa - publicos
Titulos de renda variavel
Quotas de fundos de investimentos

Créditos das operagdes com resseguros (Nota 8)
Operagdes com seguradoras

Ativos e resseguro - provisdes técnicas (Nota 9 e 13)
Sinistros pendentes de pagamento
Recuperacéo de sinistros ocorridos mas néo avisados
Prémios de retrocessao diferidos
Outras provisdes

Titulos e créditos a receber
Créditos tributarios e previdenciarios
Outros créditos

Custos de aquisigdo diferidos (Nota 10)

ComissoOes diferidas de resseguros

Ativo n&o circulante
Realizavel a longo prazo

Créditos das operagdes com resseguros (Nota 8)
Operagdes com seguradoras

Ativos de resseguro - provisdes técnicas (Nota 9 e 13)
Prémios de retrocessao diferidos

Titulos e créditos a receber
Créditos tributarios e previdenciarios

Custos de aquisigao diferidos (Nota 10)
Comissdes diferidas de resseguros

Investimentos
Outros investimentos

Imobilizado (Nota 11)
Bens moéveis
(-) Depreciagao

Intangivel (Nota 12)
Outros intangiveis
(-) Amortizagéo

Total do ativo

2012 2011
217.276 170.552
1.469 885
1.469 885
117.767 106.401
114.779 103.718
2.495 -
493 2,683
56.551 36.974
56.551 36.974
38.802 23.839
3773 2.240
7.017 3.265
27.952 18.334
60 -
1.317 1.154
1.228 1.144
88 10
1.370 1.299
1.370 1299
13.009 5.383
10.547 2.872
5.636 61
5636 61
4.768 2432
4.768 2432

- 217

- 217

145 162

145 162

21 21

21 21
1.482 1583
1.805 1.797
(323) (214)
959 907
1.293 1.124
(334) (217)
230.285 175.935




2012 2011

Passivo circulante 118.858 70.072
Contas a pagar 3.409 3.214
Obrigagdes a pagar 1.889 2.560
Impostos e encargos sociais a recolher 87 31
Encargos trabalhistas 322 219
Impostos e contribuicbes 1111 124
Débitos das operagdes com seguros e resseguros 43.584 24.238
Operagdes com resseguradoras 42.407 23.121
Corretores de seguros e resseguros 1177 1.117
Depositos de terceiros 19 -
Provisdes técnicas de resseguradoras (Nota 13) 71.846 42.620
Provisdo de prémios n&o ganhos 47.787 33.434
Provisédo de sinistros a liquidar 9.571 3.288
Provisédo de sinistros ocorridos mas n&o avisados 14.358 5.898
Outras provisdes 130 -
Passivo nao circulante 7.675 4.229
Tributos diferidos 146 -
Débitos operagdes de seguros e resseguros 121 -
Corretores de seguros e resseguros 121 -
Provisdes técnicas de resseguradoras (Nota 13) 7.408 4.229
Provisdo de prémios n&o ganhos 7.408 4.229
Patriménio liquido (Nota 15) 103.752 101.634
Capital social 100.000 100.000
Reservas de lucros 1.634 1.634
Lucros acumulados 2.118 -
Total do passivo 230.285 175.935

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢ées financeiras intermediarias.



Austral Resseguradora S.A.

Demonstragdes dos resultados

Semestres findos em 30 de junho de 2012 e 2011

(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por agao expresso em reais).

Prémios emitidos liquidos

Variagbes das provisdes técnicas

Prémios ganhos (Nota 18)

Sinistros ocorridos (Nota 19)

Custos de aquisigédo (Nota 19)

Outras receitas e despesas operacionais

Resultado com retrocessao (Nota 19)

Despesas administrativas (Nota 19)

Despesas com tributos (Nota 19)

Resultado financeiro (Nota 19)

Resultado antes dos impostos e participagdes
Imposto de renda (Nota 16)
Contribuigéo social (Nota 16)
Participagdes sobre o resultado

Lucro liquido do semestre

Quantidade de agbes
Lucro liquido por lote de mil a¢des - em reais

2012 2011
50.366 9.129
(17.661) (8.191)
32.705 938
(20.626) (1.018)
(1.039) (226)
(253) -
(9.664) (144)
(3.277) (2.972)
(1.249) (365)
6.855 5.189
3.452 1402
(817) 22
(497) 6
(20) (36)
2.118 1.394
100.000.000 100.000.000
0,02 0,01

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias.



Austral Resseguradora S.A.

Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido
Semestres findos em 30 de junho de 2012 e 2011

(Em milhares de reais)

Capital
social

Reservas de lucros

acumulados

Total

Saldos em 31 de dezembro de 2010 100.000

98.139

Lucro liquido do semestre -

1.934

Saldos em 30 de junho de 2011 100.000

99.533

Saldos em 31 de dezembro de 2011 100.000

101.634

Lucro liquido do semestre -

2118

Saldos em 30 de junho de 2012 100.000

103.752

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras intermediarias.



Austral Resseguradora S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Semestres findos em 30 de junho de 2012 e 2011
(Em milhares de reais)

2012 2011

Atividades operacionais

Recebimentos de prémios de resseguro 24918 789

Outros recebimentos operacionais - -

Pagamentos de sinistros e comissdes (895) (10)

Repasses de prémios por cessao de riscos (12.965) (123)

Pagamentos de despesas e obrigagdes (2.794) (1.014)

Outros pagamentos operacionais (66) -
Caixa gerado pelas (consumido nas) operagdes 8.198 (358)

Impostos e contribuicdes pagos (2.430) (2.410)
Investimentos financeiros

Aplicagbes (205.085) (66.676)

Vendas e resgates 200.078 70.588
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 761 1.144
Atividades de investimento:
Pagamento pela compra de ativo permanente

Imobilizado (8) (805)

Intangivel (168) (317)
Caixa liquido consumido nas atividades de investimentos (176) (1.122)
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 584 22
Inicio do semestre 885 4
Final do semestre 1.469 26
Aumento nas aplicagdes financeiras - recursos livres 5.860 74677
Conciliagéo entre lucro liquido e caixa liquido gerado nas atividades

operacionais
Lucro liquido do semestre 2118 1.394
Ajustes para conciliar o resultado com o valor das disponibilizadas

geradas

Depreciacdes e amortizagoes 226 164

Constituicdo de provisdo para devedores duvidosos 176 -
Variagbes nos ativos e passivos

Variagao das aplicagbes (11.366) (1.328)

Variag&o dos créditos das operagdes de resseguros (25.326) (11.164)

Variagdo de titulos e créditos a receber 54 (943)

Variag&o dos custos de aquisi¢ao diferidos e outros ativos (17.353) (1.338)

Variag&o de contas a pagar 341 764

Variag&o de depdsitos de terceiros 19 -

Variagéo dos débitos das operagbes de resseguros 32.405 4.386

Variag&o das provisdes técnicas 19.467 9.209
Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades operacionais 761 1.144

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢ées financeiras intermediarias.



Austral Resseguradora S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermediarias
30 de junho de 2012
(Em milhares de reais)
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Contexto operacional

A Austral Resseguradora S.A. com sede no Brasil e matriz domiciliada a Rua
Humaita, 275, 11° andar na cidade do Rio de Janeiro - RJ. (“Resseguradora” ou
“Companhia”), tem por objeto a exploragéo de operagdes de resseguros e
retrocessao em todos os ramos de seguro, conforme definidos na legislacao vigente,
em todo o territério nacional, podendo participar como sécia ou acionista de outras
sociedades.

Em 31 de janeiro de 2011, foram homologadas pela Portaria SUSEP n° 3.908 as
deliberagcdes tomadas por seus acionistas, realizadas em Assembléia Geral
Extraordinaria, em 27 de dezembro de 2010, bem como a autorizagao para Austral
Resseguradora S.A, operar com resseguros e retrocessao.

Em 06 de outubro de 2011, a Austral Participacbes S.A. passou a ser a acionista e
detentora de 100% das a¢des da Companhia, conforme consta no livro de registro de
transferéncia de acbes. A alteracido do controle societario, conforme acima
mencionado foi homologado pela Portaria SUSEP n° 4.531 de 03 de abril de 2012.

Apresentacao e elaboragcao das demonstragoes financeiras
intermediarias

a) Continuidade

A Administragao avaliou a habilidade da Companhia em continuar operando
normalmente e esta convencida de que a Companhia possui recursos para dar
continuidade a seus negocios no futuro. Adicionalmente, a Administragéo n&o
tem o conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar duvidas
significativas sobre a capacidade de continuar operando. Portanto, as
demonstracoes financeiras intermediarias foram preparadas com base nesse
principio.



Austral Resseguradora S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermediarias
30 de junho de 2012
(Em milhares de reais)

2. Apresentacao e elaboragao das demonstracdes financeiras
intermediarias--Continuacao

11

b)

Declaracdo de conformidade

Em 5 de marcgo de 2012, a SUSEP emitiu a Circular SUSEP n° 430 que dispde
sobre as alteragdes das Normas Contabeis a serem observadas pelas entidades
abertas de previdéncia complementar, sociedades de capitalizacdo, sociedades
seguradoras e resseguradores locais, com efeitos retroativos a partir de 1° de
janeiro de 2012. Essa circular revoga a Circular SUSEP n° 424/2011.

Desta forma, as demonstracdes financeiras intermediarias foram elaboradas
conforme os dispositivos da Circular SUSEP n° 430/2012 e os pronunciamentos
técnicos, as orientagdes e as interpretagdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), e normas do Conselho Nacional de Seguros
Privados (CNSP) (doravante “praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pela SUSEP”).

A Companhia n&o possui outros resultados abrangentes. Dessa forma, a
respectiva Demonstragdo do Resultado Abrangente ndo esta sendo apresentada.

A Companhia levou em consideracgao as orientagdes constantes no CPC 21 -
Demonstragao Intermediaria, quando da elaboracéo dos periodos comparativos.

A autorizacdo para concluséo da elaboragao das demonstracdes financeiras
intermediarias foi concedida pela Administragdo da Resseguradora em 22 de
agosto de 2012.

Moeda funcional e de apresentacio

A moeda funcional da Companhia é o Real (R$). Essa é a moeda do principal
ambiente econdmico em que a Companhia opera. As transagdes em moeda
estrangeira sao inicialmente convertidas pela taxa de cambio para a moeda
funcional da data da transacao. Ativos e passivos monetarios denominados em
moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional utilizando a taxa de
cambio vigente na data do fechamento do balango. As diferencas decorrentes da
conversao sao lancadas diretamente contra o resultado do periodo.



Austral Resseguradora S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermediarias
30 de junho de 2012
(Em milhares de reais)

2. Base de preparacao e elaboracao das demonstracgoes financeiras
intermediarias--Continuacao

d)

12

Base para mensuracéao

Os valores contidos nas demonstragdes financeiras intermediarias sdo expressos
em Reais (R$), arredondados em milhares (R$000), exceto quando indicado de
outra forma, e foram elaborados de acordo com o principio do custo histérico,
com excegao dos seguintes itens materiais reconhecidos no balango patrimonial:

» Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado;
» Provisdes técnicas, mensuradas de acordo com as determinagcées da SUSEP.

Conforme permitido pelo CPC 11 - Contratos de Seguro, a Resseguradora
aplicou as praticas contabeis adotadas no Brasil aos seus contratos de seguro,
de acordo com as normas emitidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados
- CNSP e pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

A elaboracao das demonstragdes financeiras intermediarias requer que a
Administrac&o use julgamento na determinagéo e no registro de estimativas
contabeis.

Os ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas,
envolvem, dentre outros, o teste de adequacéao do passivo, a determinacéo do
valor justo de ativos financeiros e de instrumentos financeiros, o teste de perda
do valor recuperavel de ativos nao financeiros e provisao para contingéncias.

A liquidacao das transacdes que envolvem essas estimativas podera sofrer
alteragdo em relagéo ao valor estimado em raz&o de imprecisdes inerentes ao
processo de sua determinagéo (Nota 4).



Austral Resseguradora S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermediarias
30 de junho de 2012
(Em milhares de reais)

3. Resumo das principais politicas contabeis
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As principais politicas contabeis utilizadas na preparacao das demonstracoes
financeiras intermediarias estdo demonstradas a seguir. Essas politicas foram
aplicadas consistentemente para todos os periodos comparativos apresentados.

a)

Disponivel

Incluem caixa e saldos positivos em contas corrente.

Ativos financeiros

A classificagao dos ativos financeiros depende da finalidade para a qual os ativos
financeiros foram adquiridos. A Administracdo determina a classificagcao dos
ativos financeiros na data inicial de aquisicao dos ativos e reavalia a sua
classificacado a cada data de balanco. A Resseguradora classifica seus ativos
financeiros conforme as categorias, segundo CPC n° 38:

>

Mensurados ao valor justo por meio de resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao ativos
financeiros mantidos para negociagcao. Um ativo financeiro é classificado
nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de negociagao no
curto prazo, sendo reconhecidos inicialmente pelo valor justo. Esses ativos
sao mensurados ao custo atualizado, acrescido dos rendimentos auferidos, e
avaliados subsequentemente ao valor justo, com variagdes no valor justo
reconhecidas imediatamente no resultado do periodo. Os custos de
transacéo incorridos na aquisicdo dos ativos financeiros classificados nesta
categoria sdo reconhecidos imediatamente no resultado do periodo conforme
incorridos. Os titulos nessa categoria séo classificados no ativo circulante
independentemente da data de vencimento do titulo.

Recebiveis

Os recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos
ou determinaveis, que nao sao cotados em um mercado ativo. Sao incluidos
como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a
12 (doze) meses apos a data-base do balango (estes sao classificados como
ativos nao circulantes). Na pratica sdo normalmente reconhecidas ao valor
determinado na aceitagdo do contrato, ajustado pela provisao para
impairment, se necessario.



Austral Resseguradora S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermediarias
30 de junho de 2012
(Em milhares de reais)

3. Resumo das principais politicas contabeis—Continuacao

14

c)

Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos designados em operag¢des de hedge séo
inicialmente reconhecidos ao valor justo na data em que o contrato de derivativo
€ contratado, sendo reavaliado subsequentemente também ao valor justo.

Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudanga no valor justo de derivativo
durante o semestre foram reconhecidos diretamente no resultado.

» Instrumentos derivativos

No reconhecimento inicial de uma relagdo de hedge, a Resseguradora
classifica formalmente e documenta a relagédo a qual a Resseguradora
deseja aplicar a contabilidade de hedge, bem como o objetivo e estratégia de
gestao de risco da administragao para levar a efeito o hedge. A
documentagao inclui a identificagdo do instrumento de hedge, o item ou
transagao objeto de hedge, a natureza do risco objeto de hedge, a natureza
dos riscos excluidos da relagao de hedge, a demonstracao prospectiva da
eficacia da relagao de hedge e a forma em que a Resseguradora ira avaliar a
eficacia do instrumento de hedge para fins de compensar a exposicao a
mudancgas no valor justo do item objeto de hedge.

A Resseguradora ndo possui instrumentos financeiros derivativos em aberto
em 30 de junho de 2012.

Reconhecimento e mensuracdo de contratos de resseguro

Contratos de resseguro séo contratos em que a Resseguradora acorda com uma
Seguradora a aceitagdo de um unico risco, ou uma carteira de riscos, podendo,
inclusive, aceitar parte dos mesmos. Neste contrato a Resseguradora obriga-se
a pagar as indenizagdes relativas a sinistros cobertos pela cedente, e
devidamente amparados pelo contrato de resseguro. De forma geral, a
Resseguradora determina se apresenta risco de resseguro significativo, por meio
da comparagao dos prémios recebidos com os sinistros a pagar se o evento
segurado tivesse ocorrido.

Os contratos de resseguro visam resguardar os interesses das seguradoras, por
meio de redugao de volatilidade da seguradora, ampliacao de capacidade,
diminuigdo de exigéncia de capital, troca de expertise, dentre outros.



Austral Resseguradora S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermediarias
30 de junho de 2012
(Em milhares de reais)

3. Resumo das principais politicas contabeis--Continuagao

15

d)

Reconhecimento e mensuracao de contratos de resseguro--Continuagéo

Os prémios de resseguros e as despesas de comercializagdo sao registrados
quando da aceitacdo dos contratos, liquidos dos respectivos custos de
contratacdo, sendo a parcela de prémios ganhos reconhecida no resultado, de
acordo com o periodo decorrido de vigéncia do risco coberto.

Ativos e passivos de retrocessio

Os ativos de retrocessao sao representados por valores a receber de
resseguradores a curto e a longo prazo, dependendo do prazo esperado de
realizagao ou recebimento dos ativos junto aos retrocessionarios. Os ativos de
retrocessao sao avaliados consistentemente com os passivos de resseguro que
foram objeto de retrocessao e com os termos e condi¢des de cada contrato. Os
passivos a serem pagos aos retrocessionarios sdo compostos substancialmente
por prémios pagaveis em contratos de retrocessao, consistente com o valor dos
ativos de resseguro na medida em que sao retrocedidos. Quaisquer ganhos ou
perdas originados na contratagao de retrocessao sao amortizados durante o
periodo de expiracdo do risco dos contratos.

A Resseguradora analisa a recuperacao dos ativos de retrocessao regularmente,
no minimo, a cada data de balango. Quando ha evidéncia objetiva de perda no
valor recuperavel, a Resseguradora reduz o valor contabil do ativo de
retrocessao ao seu valor estimado de recuperacao, e reconhece imediatamente
qualquer perda no resultado do periodo. Atualmente, nao foi verificada a
necessidade de se realizar provisdo para perdas com o valor recuperavel sobre
os ativos de retrocessdo da Companhia.

Passivos de ressequro

A Resseguradora utilizou as diretrizes do CPC n°11 para avaliagado dos contratos
de resseguro e conversao das demonstragdes contabeis, a aplicando as regras
de procedimentos minimos para avaliagdo de contratos de resseguro tais como:
(i) teste de adequagao de passivos, (ii) teste de valor recuperavel de ativos de
retrocessao, (iii) avaliagdo de nivel de prudéncia utilizado na avaliacao de
contratos de resseguro, dentre outras politicas aplicaveis.
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f) Passivos de resseguro--Continuagéo

Adicionalmente, a Administracdo n&o identificou situagdes onde tenha utilizado
excesso de prudéncia na avaliagdo de contratos de resseguro. As provisdes técnicas
decorrentes de contratos de resseguros, segundo as praticas contabeis adotadas no
Brasil e aos conceitos atuariais internacionalmente difundidos, aplicaveis as
resseguradoras locais autorizadas a funcionar pela Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP, sdo constituidas de acordo com as determinagdes do Conselho
Nacional de Seguros Privados - CNSP e da Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP. A Resseguradora em atendimento a Resolu¢do CNSP n°® 171, de 17 de
dezembro de 2007, aos manuais internos e as notas técnicas atuariais, constitui as
seguintes provisdes técnicas:

» Provis&o de prémios nao ganhos (PPNG)

E constituida para cobertura dos sinistros a ocorrer, ao longo dos prazos a
decorrer, referente aos riscos vigentes e registrados na data base. E
calculada utilizando-se metodologias diferenciadas para cada tipo de
contrato de resseguros, em linha com as normas da Superintendéncia de
Seguros Privados - SUSEP e a exposigao ao risco de cada contrato. A
provisdo de prémios ndo ganhos de riscos vigentes e nao emitidos (PPNG -
RVNE) tem como objetivo estimar a parcela de prémios nao ganhos,
referentes aos riscos assumidos, mas, ainda ndo emitidos e é calculada com
base nos percentuais estabelecidos na legislagao vigente, apenas para os
contratos facultativos, até que a Resseguradora possua base de dados
consistente para uma avaliagao propria.

O diferimento dos prémios de retrocessao diferidos é realizado de forma
consistente com o respectivo prémio de resseguro relacionado, utilizando
metodologia adequada a cada tipo de contrato.

» Provisdo de sinistros a liquidar (PSL)

Corresponde a melhor estimativa enviada pela cedente para o valor a ser
pago pela Resseguradora ajustada a experiéncia de mercado.
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f)

9)

Passivos de resseguro--Continuagao

>

Provis&o de sinistros ocorridos mas nao avisados (IBNR)

Foram constituidas com base nos percentuais definidos pela Circular SUSEP
n° 283 de 24 de janeiro de 2005, ajustada a sinistralidade esperada e ainda
nao avisada. Desta forma esta sendo constituido o maior entre estes dois
calculos, até que a Companhia possua dados suficientes para a aplicacéo da
metodologia propria descrita em nota técnica atuarial.

Provisdo de Excedente Técnico (PET)

E constituida para garantir o pagamento de excedentes decorrente de
superavit técnico para os contratos de resseguro onde ha previséo do
mesmo. Estdo enquadrados neste conceito o pagamento de Profit
Comission e Sliding Scale, que seréo calculados com base na sinistralidade
esperada de cada contrato.

As provisdes de oscilagéo de riscos (POR)

As provisdes de oscilagado de riscos (POR), Provisao de riscos em curso
(PRC), sinistros ocorridos mas nao suficientemente avisados (IBNER ,
estabelecidas na norma vigente ndo foram constituidas, uma vez que nao foi
identificada a necessidade.

Todas as provisdes anteriormente descritas sdo calculadas para os contratos
de resseguro aceito e para os contratos de retrocessao cedidos, na forma
em que estes forem retrocedidos.

Custos de aquisicao diferidos

De acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e aspectos regulatorios
do setor, somente as comissodes e certos custos originados de contratos s&o
diferidos de acordo com o prazo de vigéncia do risco.

As comissbes diferidas séo registradas quando da aceitagcado dos contratos e
apropriadas ao resultado de acordo com o periodo decorrido de vigéncia do risco
coberto. O diferimento destas comissées € realizado por meio da mesma
metodologia utilizada para o diferimento do prémio.
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h)

Reconhecimento de sinistros e despesas

Os sinistros decorrentes de resseguros incluem todos os eventos que ocorrem
durante o exercicio, avisados ou néo, os respectivos custos internos e externos
com tratamento de sinistros diretamente relacionados ao processamento e
liquidagdo dos mesmos, o valor reduzido representado por salvados e outros
montantes recuperados e eventuais ajustes de sinistros a liquidar de exercicios
anteriores.

Imobilizado

O imobilizado € mensurado pelo seu custo histdrico, menos a depreciacao
acumulada o custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisigéo
dos itens.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos
como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que
fluam beneficios econdmicos futuros associados ao item e que o custo do item
possa ser mensurado com seguranga.

A amortizagao das benfeitorias em iméveis alugados é calculada com base nos
respectivos prazos dos contratos de locacao.

A depreciacao de outros ativos é calculada usando o método linear para alocar
seus custos aos seus valores residuais durante a vida util estimada &, como
segue:

Equipamentos de informatica 05 anos
Moveis e utensilios 10 anos
Outras imobilizagdes 10 anos

O valor contabil de um ativo sera imediatamente baixado para seu valor
recuperavel se o valor contabil do ativo for maior do que seu valor recuperavel
estimado.
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Intangivel

Os custos associados a manutencao de softwares s&o reconhecidos como
despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento que sao
diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de produtos de software
identificaveis e exclusivos, controlados pela Companhia, sdo reconhecidos como
ativos intangiveis quando os seguintes critérios sao atendidos:

» E tecnicamente viavel concluir o software para que ele esteja disponivel para
uso;

» A Administragéo pretende concluir o software e usa-lo;

» Pode-se demonstrar que é provavel que o software gerara beneficios
econdmicos futuros;

» Estado disponiveis adequados recursos técnicos, financeiros e outros
recursos para concluir o desenvolvimento e para usar ou vender o software;

» O gasto atribuivel ao software durante seu desenvolvimento pode ser
mensurado com seguranca.

Os custos diretamente atribuiveis, que sao capitalizados como parte do produto
de software e, incluem os custos no desenvolvimento e uma parcela adequada
das despesas diretas aplicaveis.

Outros gastos de desenvolvimento que ndo atendam a esses critérios sao
reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento
previamente reconhecidos como despesa ndo sao reconhecidos como ativo em
periodo subsequente.

Os custos de desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sao
amortizados durante sua vida Util estimada.
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k)

Recuperacao de ativos financeiros

Por ocasido de encerramento de balango, a Resseguradora avalia se ha
evidéncias objetivas de que um determinado ativo financeiro, ou grupo de ativo
financeiro, esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta
deteriorado e os prejuizos originados pela ndo recuperagao do ativo pelas
operagdes sao incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como
resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos
ativos.

Ativos contabilizados ao custo amortizado

Quando houver evidéncia clara da ocorréncia de perda de valor recuperavel de
ativos contabilizados ao custo amortizado, o valor da perda € mensurado como a
diferenca entre o valor contabil do ativo e o valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados (excluindo perdas de credito futuras esperadas as ainda nao
incorridas), descontada a taxa de juros efetiva original do ativo financeiro. O valor
contabil do ativo é reduzido e o valor da perda é reconhecido na demonstracao
do resultado.

A Resseguradora inicialmente avalia individualmente se existe evidéncia clara de
perda de valor recuperavel de cada ativo financeiro que seja individualmente
significativo, ou em conjunto para ativos financeiros que n&o sejam
individualmente significativos. Se for concluido que nao existe real evidéncia de
perda de valor recuperavel para um ativo financeiro individualmente avaliado,
significativo ou ndo, o ativo é incluido em um grupo de ativos financeiros com
caracteristicas de risco de

crédito semelhantes e os avalia em conjunto com relagao a perda de valor
recuperavel.

Eventual perda no valor recuperavel é sempre avaliada na data de encerramento
do balango.

Para fins de impairment, a Companhia designa os prémios a receber de
resseguro e retrocessao nesta categoria. A constituicdo de impairment sera
constituida, quando necessario, de acordo com a Circular SUSEP n° 430 de 05
de margo de 2012.
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1)

Ativos contabilizados ao custo amortizado--Continuacao

Se, em periodo subsequente, houver redugdo no montante da perda no valor
recuperavel claramente relacionada a um evento ocorrido apés o reconhecimento
da referida perda, a perda no valor recuperavel anteriormente reconhecida sera
estornada. Qualquer estorno subsequente de perda no valor recuperavel é
reconhecido também na demonstracao do resultado, na medida em que o valor
contabil do ativo n&o ultrapasse o seu respectivo custo amortizado na data do
estorno.

Imposto de renda e contribuicdo social

Ativos e passivos tributarios correntes do ultimo exercicio e de anos anteriores
s&o mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades
fiscais. O imposto de renda e a contribui¢do social sdo calculados com base no
resultado do exercicio, pelas aliquotas de 25% e 15% respectivamente, ajustado
por adi¢cdes e exclusdes previstas na legislacao fiscal em vigor.

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos refletem os efeitos dos
prejuizos fiscais, da base negativa de contribuigdo social e das diferencas
temporarias na data do balango entre as bases fiscais de ativos e passivos e
seus valores contabeis.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para as diferengas temporarias
dedutiveis, créditos e perdas tributarios nao utilizados, na extensdo em que seja
provavel que as diferengas temporarias sejam revertidas no futuro préximo e o
lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias dedutiveis
possam ser realizadas e créditos e perdas tributarios nao utilizados possam ser
utilizados.

As diferengas temporarias serao utilizadas para reduzir ou aumentar lucros
tributarios futuros. A Companhia semestralmente reavalia o montante de imposto
de renda e contribuicao social diferidos ativos em relagao a performance
operacional e projegao do lucro tributavel e, se necessario, reduz os valores para
o valor esperado de realizagao.



Austral Resseguradora S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermediarias
30 de junho de 2012
(Em milhares de reais)

3. Resumo das principais politicas contabeis--Continuagao

n)

22

Teste de adequacio de passivo

Conforme requerido pelo pronunciamento CPC 11, em cada data de balanco, a
Resseguradora avalia as obrigagdes decorrentes dos contratos de resseguro
vigentes na data base através do teste de adequagéo de passivos, instituido pela
Circular SUSEP n° 410, de 22 de dezembro de 2010. A Superintendéncia de
Seguros Privados instituiu e definiu as regras para a elaboragao deste teste por
meio da Circular n°® 410/2010, que teve seus efeitos suspensos pela Circular

n°® 446/2012 para as demonstrac¢des financeiras intermediarias referentes ao
semestre de 2012, todavia este foi realizado com os mesmos critérios
anteriormente vigentes.

Os testes de adequacéao dos passivos foram realizados com prudéncia e
objetividade, a partir da utilizagdo de métodos estatisticos e atuariais relevantes,
aplicaveis e adequados, baseado em dados atualizados, informagdes fidedignas
e consideracoes realistas, consistentes com as informacgdes presentes no
mercado financeiro.

Em resumo, os testes de adequacéo dos passivos comparam os fluxos de caixa
estimados que venham a surgir no cumprimento das obrigagdes assumidas pela
Resseguradora, decorrentes do cumprimento dos contratos de Resseguro, com
as provisdes constituidas pela Sociedade na data base, deduzidas das despesas
de comercializagao diferidas e dos ativos intangiveis relacionados.

A Resseguradora elaborou uma metodologia que representa a melhor estimativa de
todos os fluxos de caixa futuros exigidos no Artigo 7° da referida Circular SUSEP n°,
410, de 22 de dezembro de 2010, utilizando premissas atuais, realistas e ndo
tendenciosas para cada variavel envolvida no teste, agrupando os contratos de
resseguro pelos grupos de ramos estabelecidos na regulamentagao vigente.

A sinistralidade de cada grupo de ramo utilizada para projetar os respectivos
sinistros a ocorrer foi obtida através das estatisticas no sistema de estatisticas -
(SES) da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP para o periodo de
janeiro de 2008 a maio de 2012, e da base histérica fornecida por algumas
cedentes.

De acordo com o Artigo 7° da Circular SUSEP n° 410, de 22 de dezembro de
2010 os fluxos de caixa estimados na realizacéo do teste de adequacao de
passivos sao brutos de retrocessao.
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n)

Teste de adequacao de passivo--Continuagao

Para cada obrigacao decorrente do cumprimento dos contratos de seguro
avaliados, a relevante estrutura a termo de taxa de juros livre de risco foi obtida
dos contratos de swap e futuros registrados na BM&F e BOVESPA.

Os testes de adequacéo dos passivos realizados para as datas base de 30 de
junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011 indicaram que as provisdes
constituidas nesta data base deduzidas das despesas de comercializagcao
diferidas e dos ativos intangiveis relacionados, sao suficientes para garantir o
valor presente esperado dos fluxos de caixa que decorram do cumprimento dos
contratos de resseguro, descontados pela relevante estrutura a termo da taxa de
juros livre de risco, ndo havendo necessidade de ajuste e aumento em nenhuma
das provisdes da Resseguradora.

Outras provisoes, ativos e passivos contingentes

Segundo o CPC 25, uma provisao contingente de natureza trabalhista, civel e
tributaria e reconhecida quando existe uma obrigacao presente (legal ou
construtiva) como resultado de evento passado, cujo valor tenha sido estimado
com seguranga e que seja provavel que uma saida de recursos seja necessaria
para liquidar a obrigagdo. Quando alguma destas caracteristicas ndo € atendida,
a Companhia ndo reconhece uma provisao.

As provisdes sao constituidas a partir de uma série de analise individualizada,
efetuada pela assessoria juridica da Companhia, dos processos administrativos e
judiciais em curso e das perspectivas de resultado desfavoravel implicando em
um desembolso futuro. O aumento da obrigagdo em decorréncia da passagem do
tempo é reconhecido como despesa financeira.

Eventuais contingéncias ativas ndo s&o reconhecidas até que as agdes sejam
julgadas favoravelmente a Companhia em carater definitivo e quando a
probabilidade de realizagao do ativo seja provavel.

Em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro 2011 a Companhia ndo apresentou
nenhuma provisao, em funcao de nao existir nenhuma agao passiva de perda
provavel contra a Companhia.
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Apuracao do resultado

O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia e considera que, a
contabilizagdo dos prémios de resseguros ocorre, nos contratos nao
proporcionais e facultativos, na data de aceitacao dos riscos cobertos. Para os
contratos proporcionais a contabilizagéo é feita com base nas informagdes de
emissodes enviadas pelas seguradoras.

Os prémios de resseguros e retrocessao e as correspondentes despesas de
comercializacdo, as comissdes de retrocessdes sao reconhecidas no resultado
de acordo com o periodo decorrido de vigéncia do risco coberto.

Os prémios emitidos bruto de resseguro contemplam o total de prémios a receber
pactuado nos contratos de resseguro celebrados durante o periodo contabil e
eventuais ajustes que venham a surgir, no periodo contabil, para prémios a
receber com relacdo a emissdes de periodos contabeis anteriores, em
conformidade com a informag&o enviada pela seguradora.

Os prémios brutos emitidos de retrocessao contemplam o total de prémios a
pagar pactuado nos contratos de retrocessao, celebrados durante o periodo
contabil e eventuais ajustes de periodos anteriores, de forma consistente com os
prémios de resseguro que foram objeto de retrocesséao.

4. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A elaboragao das demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas
contabeis e 0 exercicio de alto grau de julgamento da Administragdo na utilizagao de
determinadas politicas contabeis. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e
estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor
contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

No processo de aplicagéo das praticas contabeis, a Administragédo fez os seguintes
julgamentos, além daqueles que envolveram estimativas e premissas, que tiveram os
principais efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras.
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a)

Avaliacdo de passivos de contratos de ressequros

A Resseguradora nao possui histérico de sinistralidade e até o momento ndo
aplicou avaliagbes sobe o comportamento histérico dos sinistros. Os sinistros
serao analisados pelo comportamento histérico com base na experiéncia do
mercado, podendo ser analisado em maiores detalhes por principal linha de
negaocio e tipo de sinistro. Grandes sinistros serdo, em geral, considerados
separadamente, através da constituicao de reserva pelo valor nominal das
estimativas de perda ou por meio da projegéo separada para refletir o seu
comportamento futuro. Na maioria dos casos, nenhuma premissa explicita é
considerada sobre taxas futuras de inflacdo para sinistros ou de taxas de perdas.
Ao contrario, as premissas utilizadas serdao aquelas implicitas nos dados sobre
comportamento historico de sinistros nos quais as proje¢des se baseiam.

Julgamento qualitativo adicional sera utilizado para avaliar a extensdo em que
tendéncias passadas poderédo n&o se aplicar no futuro (por exemplo, para refletir
ocorréncias Unicas, mudancas em fatores exteros ou de mercado, como
comportamentos do publico em relagéo a sinistros, condicbes econémicas, niveis
de inflagao para sinistros, decisdes judiciais e legislagdo, bem como fatores
internos como composicao de carteira, caracteristicas da apdlice e
procedimentos para tratar de sinistros) de forma a determinar o custo final
estimado de sinistros considerados possiveis e provaveis, levando em conta
todas as incertezas envolvidas.

Provisdo para recuperacio de ativos de ressequros e retrocessio

Essas provisbdes sao fundamentadas em analise do historico de perdas
monitorado pela Administragéo, sendo constituida em montante considerado
suficiente para cobrir as provaveis perdas na realizagido dos valores a receber
relativos a operagbes com resseguros e retrocessao.

Vida util dos ativos imobilizado e intangivel

A depreciacao ou amortizagado dos ativos imobilizado e intangivel considera a
melhor estimativa da Administragdo sobre a utilizagdo destes ativos ao longo de
suas operagdes. Mudancas no cenario econémico e/ou no mercado consumidor
podem requerer a revisao dessas estimativas de vida util.
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d)

Perda por reducio ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

A Administragéo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragao ou perda de seu
valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor contabil liquido
exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizagao,
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. Em 30 de junho de 2012 e
2011, nao houve indicios de perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos
nao financeiros.

Impostos

O imposto de renda e a contribui¢cdo social diferidos no ativo sdo reconhecidos
somente na extensao em que seja provavel que existira base tributavel positiva
para a qual as diferengas temporarias possam ser utilizadas e os prejuizos fiscais
possam ser compensados. A recuperacéo do saldo dos impostos diferidos ativos
€ revisada no final de cada exercicio e, quando nao for mais provavel que lucros
tributaveis futuros estarao disponiveis para permitir a recuperagao de todo o
ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo montante que se espera que
seja recuperado.

Julgamento significativo da Administragao é requerido para determinar o valor do
imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e
nivel de lucros tributaveis futuros.

Provisdes para contingéncias

A Resseguradora esta sujeita a reivindicagdes legais, civeis e trabalhistas
cobrindo assuntos que advém do curso normal das atividades de seus negocios,
sendo que a avaliagéo dos riscos envolvidos, envolve consideravel julgamento
por parte da Administragao, para riscos fiscais, trabalhistas e civeis que, como
resultado de um acontecimento passado, é provavel que uma saida de recursos
envolvendo beneficios econdmicos seja necessaria para liquidar a obrigacéo e
uma estimativa razoavel possa ser feita do montante dessa obrigacao.



Austral Resseguradora S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermediarias
30 de junho de 2012
(Em milhares de reais)

4. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
--Continuacéao

f)

Provisbes para contingéncias--Continuagao

A avaliagao da probabilidade de perda inclui a avaliagéo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes
mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como
a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas
para levar em conta alteragcdes nas circunstancias tais como prazo de prescricéo
aplicavel, conclusdes de inspecgdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. Os resultados reais
podem diferir das estimativas.

A liquidacdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes
financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacéo. A
Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.

5. Gestao de risco de seguro e risco financeiro
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a)

Gestao de risco de resseguro

O principal risco para a Resseguradora nos contratos de resseguro € o de que
pagamentos de sinistros ndo correspondam as expectativas. Isso é influenciado
pela frequéncia dos sinistros, sua gravidade, valores efetivamente pagos e,
histérico de sinistros de longo prazo. Desta forma, o objetivo da Companhia é o
de assegurar a disponibilidade de reservas suficientes para cobrir esses
passivos.

A exposicao de risco acima é reduzida por meio da diversificagdo da carteira de
contratos de resseguros. A diversificagéo de riscos é também melhorada por
meio de selecéo criteriosa e as implantacdes de diretrizes saudaveis e
prudenciais sobre a estratégia de subscrigdo, bem como o monitoramento
constante para realizagdo de eventuais ajustes.
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a)

Gestao de risco de resseguro--Continuagao

A Resseguradora adquire retrocessao como parte do seu programa para redugao
de volatilidade e ampliagdo de capacidade. A retrocessao cedida é colocada em
bases proporcionais e ndo proporcionais. Na retrocessao proporcional a
Companhia cede os riscos na mesma proporcionalidade em que seus sinistros
sdo recuperados. Para as retrocessdes n&o proporcionais a retrocessionaria se
compromete a pagar o valor do sinistro que excede um determinado limite
(prioridade) contratualmente acordado, minimizando assim a perda da
Resseguradora.

Valores a recuperar junto as retrocessionarias estao estimados de forma
consistente com a provisédo de sinistros a liquidar, de acordo com os contratos de
resseguro. Apesar da Resseguradora apresentar contratos de retrocessao, nao
esta isenta das suas obrigacdes diretas frente aos detentores dos contratos de
resseguro, existindo assim uma exposigao de crédito em relagao a retrocessao
cedida, na extensdao em que cada retrocessionaria nao possa satisfazer suas
obrigagcdes assumidas nos contratos de retrocessao.

Para a gestao dos riscos de resseguros, a Companhia mantém politicas,
processos e procedimentos operacionais para avaliagdo de riscos nos grupos de
ramos em que opera. A politica de subscricao norteia a tomada de decisoes, as
acdes e os procedimentos adotados na subscricao de riscos da carteira. Os
parametros adotados para a elaboragcdo de orcamento e definicdo das metas
(producéo, comissionamento, sinistralidade, resultado, entre outros), sao
atingiveis, sustentaveis e condizentes com a estrutura e capital da Companhia e
visam a geragao de lucros estaveis e continuos.

A Resseguradora subscreve riscos em todos 0s grupos de ramos, considerando os
fatores técnicos de cada ramo e contrato. A politica de subscricdo é suportada pela
norma de subscri¢cao de riscos da carteira, procedimentos de subscricao e pelo
regime de algadas decisorias, documentos estes formalmente aprovados,
periodicamente revisados, e devidamente divulgados a todas as algadas envolvidas.

Para fins de precificagdo dos riscos da carteira, com o objetivo de obter resultados
consistentes, estaveis, positivos individualmente e para a globalidade da carteira,
séo adotadas diversas modelagens, consolidadas na comunidade atuarial, como
referéncias para a precificagdo. Dentre as principais metodologias de precificagcao
encontram-se: analise historica, atrito e severidade, exposi¢ao, experiéncia.
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5. Gestao de risco de seguro e risco financeiro--Continuacéo

b) Teste de sensibilidade das atividades operacionais

A Resseguradora obteve autorizagéo para iniciar suas opera¢des em 31 de
janeiro de 2011, por meio da Portaria SUSEP n° 3.908, tendo assim em 30 de
junho de 2012, um ano e quatro meses de operagao.

A Resseguradora tem como procedimento em sua politica de monitoramento de
riscos, a analise periédica de sua carteira de investimentos com o intuito de
avaliar a volatilidade da mesma, por meio de mudangas que podem trazer
alteragdes significativas nos resultados.

De acordo com a administradora dos recursos financeiros da Companhia, a Vinci
Gestora de Recursos Ltda., tais investimentos geravam uma exposigao cujo VaR
Paramétrico com nivel de confianca de 95%, horizonte de 1 dia e histérico de 252
dias uteis era de R$ (111) ou (0,0940%) do patriménio da Carteira, conforme nota
5.e, ou (R$ 322) com nivel de confiangca de 99%.

A Resseguradora também considera em sua analise o comportamento da sua
carteira em cenarios de stress dos principais fatores de risco que compdem seus
ativos, descritos abaixo:

» Estrutura da curva a termo da taxa de juros no Brasil: variagao de 300 pontos
base ou 3% de forma equanime em todos os vértices da curva a termo de juros;

» Estrutura da curva a termo do IPCA: variacdo de 300 pontos base ou 3% de
forma equéanime em todos os vértices da curva a termo de inflagdo - IPCA -
inferida pela curva de juros das NTN-B;

» indice Bovespa: variagéo de 10% no indice Bovespa, obtendo os
resultados apresentados na tabela abaixo:

Cenario A (*¥) Cenario B(**)
Impacto no Impacto no

Fatores resultado antes Fatores resultado antes

de risco: Choque dos impostos de risco Choque dos impostos
Inflagéo + 300 bps* (4.090) Inflagédo - 300 bps* 4.090
Pré + 500 bps* (1.780) Pré fixado - 500 bps* 1.780
Bolsa +10% (240) Bolsa -0,1 240
(6.110) 6.110

*  bps =pontos base, sendo 1 bp =0,01%
** Informagdes fornecidas pela a Administradora dos recursos financeiros da Companhia (Vinci Gestora de Recursos Ltda.)
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c)

Gestao de riscos financeiros

A politica de investimentos define as diretrizes para a alocagao dos recursos da
Companhia em titulos e valores mobiliarios bem como o monitoramento dos
riscos inerentes a carteira de investimentos.

Os investimentos séo pautados em analises de cenarios macroeconémicos de
curto, médio e longo prazo, sendo observadas as principais variaveis da
economia brasileira, e mundial tais como: expectativas de evolucao das taxas de
juros, inflagdo, cambio, crescimento da economia, entre outras.

Em suas decisbes de investimento a Resseguradora considera a necessidade de
caixa da empresa e o casamento dos seus ativos e passivos seguindo uma
postura conservadora com relagao ao crédito de suas contrapartes e nos
investimentos realizados A gestéo de riscos dos investimentos financeiros é
realizada através de analise e monitoramento diarios da carteira.

A Resseguradora possui um Comité de Investimentos que se reune
trimestralmente para analisar a performance da carteira, tracar cenarios
prospectivos e com isso definir as linhas gerais para os investimentos nos meses
a segquir.

Risco de crédito

Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao nao
cumprimento pelas contrapartes de suas obrigagdes financeiras nos termos
pactuados. As analises de risco de créditos séo baseadas em rating determinado
por agéncias classificadoras de riscos.

A Companhia possui negoécios com dezoito resseguradores admitidos e onze
eventuais. Nesse painel, todos os resseguradores foram classificados com notas
superiores a “A-“ segundo a agéncia A. M. Best Company.

Adicionalmente, a Resseguradora possui uma exposicdo de R$ 831 em
resseguro, onde as contrapartes sdo sociedades seguradoras. Esta exposicao
em risco de crédito foi calculada de acordo com o artigo 5° do anexo | da
Resolugao CNSP n° 228, de 06 de dezembro de 2010.
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e)

Risco de mercado

Consiste na possibilidade de perdas, em fungao de flutuagido desfavoravel do
valor dos investimentos da Resseguradora.

O controle do risco de mercado é baseado no modelo “value at risk” (VAR), que
demonstra a maior perda esperada de um ativo ou carteira, para um determinado
horizonte de tempo e dada uma probabilidade de ocorréncia.

De acordo com a administradora dos recursos financeiros da Companhia, a Vinci
Gestora de Recursos Ltda., observando um ano e oito meses de historico da
carteira, em 30 de junho de 2012 a Resseguradora poderia ganhar no minimo em
um dia R$ 111 com nivel de confianca de 95% calculado via “value-at-risk” (VAR)
paramétrico, este valor corresponde a 0,0940% do patriménio da carteira.

Risco de liquidez

Consiste na possibilidade de uma sociedade nao ser capaz de responder aos
seus compromissos de pagamentos em fungao do descasamento de prazo entre
seus ativos e passivos. A Companhia tem por filosofia ser conservadora em seus
investimentos priorizando sempre a capacidade de liquidez na escolha de seus
ativos financeiros tendo como base suas obrigagdes com as contrapartes.

30 de junho de 2012

Sem Até De1a2 + de

Ativos e passivos vencimento 1 ano anos 2 anos Total

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado 2.988 24.104 17.220 73.455 117.767

Crédito das operagdes de resseguros 56.551 5.634 - 62.185

Total de ativos 2.988 80.655 22.854 73.455 179.952
Passivos de contrato de resseguro (liquidos de

retrocessao) - 33.044 2.640 - 35.684

Débitos das operagdes de seguros e resseguros - 3.584 121 - 43.705

Total de passivos - 76.628 2.761 - 79.389

Exposigdo liquida 2.988 4.027 20.093 73.455 100.563
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f) Risco de liquidez--Continuagéo

31 de dezembro de 2011

Sem Até De1a2 + de
Ativos e passivos vencimento 1 ano anos 2 anos Total
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado 2.683 11.833 36.619 55.266 106.401
Crédito das operagdes de resseguros 36.974 61 - 37.035
Total de ativos 2.683 48.807 36.680 55.266 143.436
Passivos de contrato de resseguro (liquidos de
retrocessao) 18.780 1.797 - 20.577
Débitos das operagdes de seguros e resseguros - 24.238 - - 24.238
Total de passivos - 43.018 1.797 - 44.815
Exposigéo liquida 2.683 5.789 34.883 55.266 98.621
6. Ativos financeiros
a) Classificacao por categoria e faixa de vencimento
30 de junho de 2012
Sem Até 12 De 13 a60 Acimade Valor Valor de
vencimento meses meses 60 meses contabil mercado
I. Titulos para negociagéo
Letras financeiras tesouro - LFT - - 1.506 59.942 61.448 61.448
Letras do tesouro nacional - LTN - 24.104 17.220 - 41.324 41.324
Notas do tesouro nacional - NTN-B - - - 12.007 12.007 12.007
Quotas de fundos de investimentos 493 - - - 493 493
Acdes de companhias de capital aberto 2.495 - - - 2.495 2.495
Total geral 2.988 24.104 18.726 71.949 117.767 117.767
31 de dezembro de 2011
Sem Até 12 De 13 a60 Acimade Valor Valor de
vencimento meses meses 60 meses contabil mercado
I. Titulos para negociagéo
Letras financeiras tesouro - LFT - 11.833 57.269 100 69.202 69.202
Letras do tesouro nacional - LTN - - 34.516 - 34.516 34.516
Quotas de fundos de investimentos 2.683 - - - 2.683 2.683
Total geral 2.683 11.833 91.785 100 106.401 106.401
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6. Ativos financeiros--Continuacao

a) Classificacdo por categoria e faixa de vencimento--Continuagao

Para os titulos publicos, os valores de mercado foram determinados com base
nas cotagdes divulgadas pela Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais (ANBIMA).

As cotas de fundo de investimento s&o valorizadas com base no valor unitario da
cota na data de encerramento do balanco, informado pelos administradores dos
fundos.

b) Hierarquia de valor justo

A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo,
utilizando um método de avaliagdo. Os diferentes niveis foram definidos como se
segue:

» Nivel 1: titulos com cotagcdo em mercado ativo;
Nivel 2: titulos ndo cotados nos mercados abrangidos no “Nivel 1” cuja
precificagéo é direta ou indiretamente observavel;

» Nivel 3: titulos que ndo possuem seu custo determinado com base em um
mercado observavel.

30/06/2012 31/12/2011
Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Total
|. Titulos para negociacao
Fundos de investimento
Quotas de fundos de invest. de renda
fixa - 493 493 - 2.683 2.683
Titulos de renda fixa - publicos
Letras financeiras do tesouro 61.448 - 61.448 69.202 - 69.202
Letras do tesouro nacional 41.324 - 41.324 34.516 - 34.516
Notas do tesouro nacional 12.007 - 12.007 - - -
Titulos de renda variavel
Acdes 2.495 - 2.495 - - -
Total geral 117.274 493 117.767 103.718 2.683 106.401
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7. Garantia das provisoées técnicas

O Banco Central do Brasil - BACEN através da Resolucao n° 3.308 de 31 de agosto
de 2005, e Resolugéo n° 4.026 de 27 de outubro de 2011, e a SUSEP através da
Resolugdo CNSP n° 226 de 06 de dezembro de 2010, regulamentaram as normas
para a aplicagao dos recursos garantidores das provisdes técnicas por parte das
sociedades seguradoras. Nos periodos findos em 30 de junho de 2012 e 31 de
dezembro de 2011, a Companhia apresentava as seguintes coberturas:

30/06/2012 31/112/2011

Provisdes técnicas de resseguros 55.195 37.663
Provisao de sinistro a liquidar 9.571 3.288
Sinistros ocorridos mas nao avisados - IBNR 14.358 5.898
Provisdo de excedentes financeiros 130 -
Total das provisdes técnicas 79.254 46.849
Recuperacéo sinistros ocorridos mas nao avisados - IBNR (7.017) (3.265)
Recuperagao provisdo de sinistro a liquidar - PSL (3.773) (2.240)
Provisdo de premio ndo ganho de retrocesséo (32.720) (20.766)
Provisdo de excedentes financeiros (60) -
Total das exclusdes (43.570) (26.271)
Total provisdes técnicas para cobertura 35.684 20.578

Composigao dos ativos vinculados a cobertura das provisdes

técnicas
Letras financeiras de tesouro - LFT 1.685 40.549
Notas do tesouro nacional - NTN 12.007 -
Letras do tesouro nacional - LTN 32.362 -
Total de ativos vinculados a cobertura das provisdes técnicas 40.549
Suficiéncia 10.370 19.971
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Composigdo dos créditos das operagées com

resseguros e retrocessao 30/06/2012 30/12/2011

Prémios a receber - circulante 56.551 36.974
Prémios a receber - nao circulante 5.635 61
Total circulante e nao circulante 62.185 37.035
Aging de prémios a receber
Prémios a vencer

De 1 a 30 dias 4.985 5.952

De 31 a 60 dias 14.240 3.948

De 61 a 120 dias 4.490 4.344

De 121 a 180 dias 12.247 9.049

De 181 a 360 dias 12.595 13.147

Superior a 360 dias 5.634 61
Total de prémios a vencer 54.191 36.501
Prémios vencidos

De 1 a 30 dias 815 534

De 31 a 60 dias 7179 -

Acima de 61 dias 176 -
Total de prémios vencidos 8.170 534
Reducéo ao valor recuperavel (176) -
Prémios no final do periodo 62.185 37.035
Ativos de resseguros e retrocessao

Créditos das operagdes com seguradoras e
resseguradoras 30/06/2012 30/12/2011

Sinistros ocorridos, mas nao avisados - IBNR 7.017 3.265
Recuperacéo de sinistro pendente de pagamento 3.773 2.240
Prémios de retrocessdes diferidas das apdlices emitidas 32.720 20.766
Outras provisdes 60 -
Total do circulante e nao circulante 43.570 26.271
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10. Custos de aquisicao diferidos

3112/2011  Constituicdo Amortizacado 30/06/2012

Patrimonial 625 3.758 (3.735) 648
Aeronauticos 7 1.190 (1.000) 197
Riscos especiais 3 19 (16) 6
Responsabilidades 227 817 (947) 97
Automovel 34 182 (189) 27
Transportes 264 1.595 (1.598) 261
Riscos financeiros 9 95 (85) 19
Pessoas coletivos 180 889 (957) 112
Rural 18 78 (89) 7
Outros 94 656 (609) 141
Total circulante e ndo circulante 1.461 9.279 (9.225) 1.515

3112/2010 Constituicdo Amortizacdo 31/12/2011

Patrimonial - 864 (239) 625
Aeronauticos - 8 (1) 7
Riscos especiais - 4 1) 3
Responsabilidades - 240 (13) 227
Automével - 67 (33) 34
Transportes - 291 (27) 264
Riscos financeiros - 10 1) 9
Pessoas coletivos - 191 11) 180
Rural - 39 (21) 18
Outros - 118 (24) 94
Total circulante e nao circulante - 1.832 (371) 1.461

As despesas de comercializagao sao registradas quando da aceitagdo dos contratos
e apropriadas ao resultado de acordo com o periodo decorrido de vigéncia do risco
coberto. O diferimento destas despesas é realizado por meio da mesma metodologia
utilizada para o diferimento do prémio. Todas as despesas de comercializagao
diferidas foram consideradas no teste de adequacgéo dos passivos.
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11. Ativo imobilizado

Taxa anual
de
depreciagdao  31/12/2011 Aquisigcoes Depreciagées 30/06/2012
Equipamentos de informatica 20% 290 8 (38) 260
Sistemas de telecomunicagbes 10% 109 - (6) 103
Méveis, maquinas e utensilios 10% 309 - (17) 292
Sistema de refrigeragéo e seguranca 10% 227 - (12) 215
Instalagao 10% 648 - (36) 612
Total 1.583 8 (109) 1.482
Taxa anual
de
depreciagdo  31/12/2010 Aquisicoes Depreciagées 31/12/2011
Equipamentos de informatica 20% 212 144 (66) 290
Sistemas de telecomunicagbes 10% - 120 (11) 109
Méveis, maquinas e utensilios 10% 354 - (45) 309
Sistema de refrigeragéo e seguranca 10% - 228 (1) 227
Instalagéo 10% 400 315 (67) 648
Total 966 807 (190) 1.583

12. Ativo intangivel

Taxa
anual de
amortizacdo  31/12/2011 Aquisicoes Amortizagdo 30/06/2012

Direito de uso software terceiros 20% 907 169 (117) 959
Total 907 169 (117) 959
Taxa
anual de

amortizagdo  31/12/2010 Aquisicdes Amortizacdo 31/12/2011

Direito de uso software terceiros 20% 637 458 (188) 907

Total 637 458 (188) 907
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13. Passivos de contratos de retrocessao

Resseguro (-)

Provisao de Parcela de retrocesséo =
resseguros retrocessao provisao liquida
30/06/2012 31/12/2011  30/06/2012 31/12/2011  30/06/2012 31/12/2011

Patrimonial 13.426 12.134 (7.030) (5.892) 6.396 6.242
Riscos especiais 834 184 (731) (135) 103 49
Responsabilidade 1.898 1.924 (521) (576) 1.377 1.348
Automével 1.457 862 (3) (30) 1.454 832
Transportes 5.665 3.824 (607) (529) 5.058 3.295
Riscos financeiros 6.348 3.246 (5.278) (2.417) 1.070 829
Pessoas coletivo 802 1.249 - 1) 802 1.247
Habitacional 65 - - - 65 -
Rural 18.127 12.787 (16.184) (10.538) 1.943 2.249
Outros 4.538 812 (142) (194) 4.396 618
Maritimos 171 - (156) - 15 -
Aeronauticos 1.864 641 (2.068) (454) (204) 187
Provisédo de prémio ndo ganho 55.195 37.663 (32.720) (20.766) 22.475 16.896
Patrimonial 4.230 958 (1.525) (344) 2.705 614
Automével 268 176 - - 268 176
Transportes 1.443 1.943 (281) (1.896) 1.162 47
Pessoas coletivo 762 211 - - 762 211
Rural 2.868 - (1.967) - 901 -
Proviséo de sinistro a liquidar 9.571 3.288 (3.773) (2.240) 5.798 1.048
Patrimonial 4.790 1.379 (2.068) (590) 2.722 789
Riscos especiais 81 14 (61) (8) 20 6
Responsabilidade 871 347 (291) (83) 580 264
Automével 1.027 322 (39) (22) 988 300
Transportes 997 554 (36) 61) 961 493
Riscos financeiros 1.216 577 (1.037) (405) 179 172
Pessoas coletivo 185 194 (5) (4) 180 190
Habitacional 10 - - - 10 -
Rural 2.593 2.036 (2.256) (1.704) 337 332
Outros 1.216 40 (220) (15) 996 25
Maritimos 14 - - - 14 -
Aeronauticos 1.358 435 (1.004) (373) 354 62
Proviséo de sinistro ocorrido e ndo

avisado 14.358 5.898 (7.017) (3.265) 7.341 2.633
Outras provisdes 130 - (60) - 70 -
Total circulante e n&o circulante 79.254 46.849 (43.570) (26.271) 35.684 20.577

14. Desenvolvimento de sinistros

As tabelas a seguir apresentam a evolugao dos sinistros por ano de subscri¢cao do
contrato. Devido as particularidades das operag¢des de resseguro, em contratos
obrigatorios a Resseguradora ndo possui informagodes detalhadas de cada sinistro
com a evolucgdo individualizada do seu valor no tempo. Assim, o montante avisado
varia a medida que informagdes mais atualizadas sao obtidas através das prestacdes
de contas enviadas pelas cedentes sobre os contratos subscritos.
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14. Desenvolvimento de sinistros--Continuacao

Os quadros de desenvolvimento de sinistros abaixo ilustram a evolugcado dos avisos de
sinistro recebidos pela Resseguradora para cada ano de subscrigdo dos contratos:

a) Sinistros brutos de retrocesséo

Subscrigcao
30/06/2012 30/06/2011 Total
No ano de subscri¢cao 4.483 207 4.690
Um ano apds o ano de subscrigdo 12.115 - 12115
Total de sinistros avisados até a data base 16.598 207 16.805
Pagamentos de sinistros efetuados (7.234) - (7.234)
Sinistros pendentes 9.364 207 9.571
b) Recuperacéo de sinistros de retrocesséo
Subscricao
30/06/2012 30/06/2011 Total
No ano de subscri¢cdo 2.080 - 2.080
Um ano apds o ano de subscricao 4.773 - 4.773
Total de sinistros avisados até a data base 6.853 - 6.853
Pagamentos de sinistros efetuados (3.080) - (3.080)
Sinistros pendentes 3.773 - 3.773

15. Patrimonio liquido

a) Capital social

Em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011, o capital social subscrito e
integralizado é representado por 100.000.000 a¢des ordinarias nominativas, sem

valor nominal.

Em 06 de outubro de 2011, a Austral Participacées S.A. passou a ser a acionista
e detentora de 100% das agdes da Companhia, conforme consta no livro de
registro de transferéncia de agdes. A alteragao do controle societario, conforme
acima mencionado foi devidamente homologado pela Portaria SUSEP n° 4.531
de 03 de abril de 2012. Nao houve alteragao do controle direto nem indireto da

Companhia, uma vez que a Austral Participagdes S.A. é controlada pelos

mesmos acionistas originarios da constituicdo da Companhia.
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15. Patrimonio liquido--Continuacao

40

b)

Reservas de lucros

As reservas de lucros sdo compostas pela reserva legal constituida por valor
correspondente a 5% do lucro do exercicio, apds absorcéo dos prejuizos
acumulados, e o restante é destinado para reserva de retencao de lucros.

Detalhamento do patriménio liquido ajustado - PLA, margem de solvéncia e
exigéncia de capital

30/06/2012 30/06/2011
Patrimdnio liquido 103.752 101.634
Crédito tributario - (217)
Intangivel (959) (907)
Patriménio liquido ajustado - PLA 102.793 100.510
20% do prémio retido anual dos ultimos 12 meses 7.085 4.267
33% do sinistro retido anual médio dos ultimos 36 meses 4.253 2.049
Margem de solvéncia (a) 3.542 2.133
Capital Base - CB 60.000 60.000
Capital Adicional de subscrigdo - CAS 7.676 4861
Capital Adicional - CA 9.550 5.187
Capital Total (b) - CB + CA 69.550 65.187
Capital minimo requerido - CMR maior entre (a) ou (b) 69.550 65.187
Patrimdnio liquido ajustado 102.793 100.510
(-) Exigéncia de capital - EC 69.550 65.187
Suficiéncia de capital - R$ 33.243 35.323
Suficiéncia de capital (% da EC) 47,80% 54,19%

A Resseguradora apurou o capital minimo requerido - CMR, considerando a data
base de 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011, utilizando em seus
calculos as formulagdes e fatores determinados nas legislagdes pertinentes,
apresentando plena suficiéncia em relagao ao patriménio liquido ajustado.
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16. Imposto de renda (I.R) e contribuigao social (C.S)

a)

Imposto de renda (I.R.) e contribuicdo social (C.S.)

O imposto de renda e a contribuicdo social, calculados com base nas aliquotas
oficiais vigentes, em 30 de junho de 2012 e 2011, estéo reconciliados, como se
segue:

30/06/2012 30/06/2011
Imposto de Contribuicao Imposto de  Contribuicao
renda social renda social
Resultado antes do imposto 3.452 3.452 1.402 1.402
Participagdo sobre o resultado (20) (20) (36) (36)
3.432 3.432 1.366 1.366
Aliquota nominal 25% 15% 25% 15%
858 515 342 205
Outras exclusdes permanentes (41) (18) (35) (14)
Imposto de renda e contribuigdo social
corrente 619 380 307 191
Despesa (receita) IRPJ e CSLL diferidos
contabilizados 198 117 (329) (197)
IRRP e CSLL no resultado 817 497 22 6

17. Transagdes com partes relacionadas

A Companhia efetua operagdes com empresas relacionadas ao Grupo Vinci Partners
Ltda. As principais operagbes com essas empresas compreendem a gestao da carteira
de investimentos, cujos valores sao registrados em despesas financeiras, emissao de
contrato de resseguros cujos valores sao registrados em prémio de resseguros, provisao
de prémio ndo ganho de resseguro, receitas de prémio emitido, e despesas de prémio
nao ganho.

Adicionalmente, a Companhia e a Austral Seguradora S.A racionalizam seus custos
compartilhando despesas administrativas comuns, registradas em despesas
administrativas. As transagdes sao efetuadas em condi¢cdes pactuadas entre as partes e
aprovadas pelo Conselho de Administracao.

No semestre findo em 30 de junho de 2012 a Companhia possui um passivo de juros
sobre capital préprio - JCP a pagar aos acionistas, constituido em 31 de dezembro de
2011 no valor de R$ 1.132.
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17. Transagoes com partes relacionadas--Continuagao
No semestre findo em 30 de junho de 2012 de 2011 a Companhia remunerou seus

Administradores, os quais sao representados pelos Diretores Estatutarios, no
montante de R$ 571 (R$ 208 em 30 de junho 2011). Nao existem outros beneficios
concedidos aos Administradores.

Os saldos patrimoniais e de resultados decorrentes de transacdes com essas
empresas e com os Administradores estdo demonstrados a seguir:

Ativo Passivo Receitas/(despesas)

Partes relacionadas 30/06/2012  31/12/2011 30/06/2012  31/12/2011 30/06/2012  30/06/2011

Vinci Gestora de Recursos Ltda. - - 12 169 (56)

Austral Participacdes S.A - - 1.132 - - -
Austral Seguradora S.A. 4.812 4.436 7.143 3.388 (184) 405
Administradores - - - - (571) (208)
Total 4.812 4.436 8.287 3.557 (811) 197

18. Ramos de atuagao

Os principais grupos de ramo em que a Companhia opera e seus indicadores de
desempenho em 30 de junho de 2012 e 2011 sao:

indice de indice de
Prémios sinistralidade - % comercializagao - %
ganhos (a) (b)

30/06/2012 30/06/2011  30/06/2012 30/06/2011  30/06/2012  30/06/2011

Ramos de atuagéo

Aeronautico 1174 7 79,66 236,45 9,45 15,55
Automoével 1.097 110 90,23 24,85 3,56 14,60
Outros 1.337 115 88,01 14,58 5,25 2,57
Patrimonial 10.132 239 75,25 252,39 3,88 2,86
Pessoas coletivo 735 120 98,71 20,25 9,31 0,09
Riscos especiais 84 - 79,33 - 3,56 -
Habitacional 1 - 668,78 - 482,53 -
Responsabilidades 946 102 55,25 150,79 16,27 2,45
Riscos financeiros 702 197 91,13 41,22 0,97 14,30
Rural 13.626 39 56,43 9,04 0,12 15,00
Maritimos 9) - (137,12) - (156,61) -
Transportes 2.880 9 8,50 1.029,36 5,40 8,71
Total premio ganho 32.705 938

(a) Indice de sinistralidade = {indenizagdes avisadas + despesas com sinistros + variagdo da provisao de sinistros ocorridos e ndo
avisados (IBNR)}/{Prémio emitido liquido - variagéo da provis&o de prémios n&o ganhos}.
(b) Indice de comercializagédo = custo de aquisigdo/{prémio emitido liquido - variagcdo da provisdo de prémios ndo ganhos (PPNG)}.
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18.

19.
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Ramos de atuagao--Continuacao

A Composicao de prémios de resseguro e retrocessao aceitas (prémio emitido
liquido) antes e depois dos prémios cedidos em retrocessao, estao descritos abaixo
para os semestres findos em 30 de junho de 2012 e 2011.

Prémio liquido (-)

Prémio cedido
Retrocesséao

Prémio emitido
liquido

retrocesséo =
Prémio retido

Percentual de
retengao %

Percentual
retrocedido %

30/06/2012 30/06/2011  30/06/2012 30/06/2011

30/06/2012 30/06/2011

30/06/2012 30/06/2011

30/06/2012 30/06/2011

Aeronautico 2.400 211 (1.655) (125) 745 86 31,04 40,76 68,96 59,24
Automovel 1.692 893 (110) (98) 1.582 795 93,50 89,03 6,50 10,97
Outros 5.129 409 (148) (308) 4.981 101 97,11 24,69 2,89 75,31
Patrimonial 11.348 4.306 (6.162) (2.258) 5.186 2.047 45,70 47,54 54,30 52,44
Pessoas coletivo 308 220 (24) ) 284 211 92,21 95,91 7,79 4,09
Responsabilidades 920 1.099 (150) - 770 1.099 83,70 100,00 16,30 -
Riscos financeiros 3.843 668 (3.151) - 692 668 18,01 100,00 81,99
Riscos especiais 733 - (647) - 86 - 11,73 - 88,27 -
Rural 19.022 141 (17.630) ) 1.392 134 7,32 95,04 92,68 4,96
Habitacional 67 - - - 67 100,00 - - -
Maritimos 162 (166) - (4) - 2,47 - 102,47 -
Transportes 4.742 1.182 (411) (304) 4.331 879 91,33 74,37 8,67 25,72
Total 50.366 9.129 (30.254) (3.109) 20.112 6.020 39,93 65,94 60,07 34,06
Prémio de retrocessao cedida por classe de resseguradoras:
30/06/2012 30/06/2011
Resseguradora admitida 27.281 3.109
Resseguradora eventual 2973 -
Total 30.254 3.109
Detalhamento das contas de resultados
a) Sinistros ocorridos
30/06/2012 30/06/2011

Indenizagdes avisadas (12.149) (500)

Despesa com sinistro (17) -

Variagao de sinistros ocorridos mas nao avisados (8.460) (518)

Total (20.626) (1.018)
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19. Detalhamento das contas de resultados--Continuacdo
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b)

Custos de aquisicao

Comissdes
Variagao despesas de comercializagéo diferidas
Total

Resultado com retrocessio

Recuperacao sinistros ocorridos mas ndo avisados
Recuperacao Indenizagéo sinistro

Prémio de retrocesséo cedido

Variagao prémio retrocessao cedido

Total

Despesas administrativas

Pessoal proprio e encargos sociais
Localizagado e funcionamento
Servicos de terceiros

Outros

Total

Despesas com tributos

Despesas com COFINS
Despesas com PIS
Outras

Total

30/06/2012  30/06/2011
(985) (1.564)
(54) 1.338
(1.039) (226)
30/06/2012  30/06/2011
3.752 66
4.824 (3.109)
(30.254) -
12.014 2.899
(9.664) (144)
30/06/2012  30/06/2011
(1.755) (1.391)
(682) (1.135)
(565) (282)
(275) (164)
(3.277) (2.972)
30/06/2012  30/06/2011
(921) 271)
(157) (44)
(171) (50)
(1.249) (365)
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19. Detalhamento das contas de resultados--Continuacao

f)  Resultado financeiro

Receitas
Com aplicagdes financeiras
Com operagdes de seguros
Outras receitas

Total de receitas financeiras

Despesas
Com aplicagao financeira
Com operagdes de seguros
Outras despesas

Total de despesas financeiras

Total

Responsaveis

Conselheiros:
Gilberto Sayao da Silva

Alessandro Monteiro Morgado Horta

Carlos Augusto Leone Piani

Diretor presidente:
Bruno Augusto Sacchi Zaremba

Diretoria:
Michel Cukierman
Bruno de Abreu Freire

Gerente de contabilidade:
Arthur Teixeira Rodrigues
CRC RJ-TCn°078781/0-0

Atuario:

Rafael Zimmer Polkink
MIBA n° 1595
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30/06/2012 30/06/2011
7.520 6.846
1.063 1

260 -
8.843 6.847
(1.160) (1.602)

(680) 3)
(148) (53)
(1.988) (1.658)
6.855 5.189




