EDICAO N°45

PO
RT

Uma visao 360°
do mercado
brasileiro de
resseguros.

AUSTRAL/Re




Mercado
Brasiletro
de Seguros
Gerals

JAVAR(E



REPORT JUNHO 25 EDIGAO N° 45

Mercado
Brasilelro
de Seguros
Gerals

Parcela Aceita
pelas Seguradoras
- Posicao 12 meses

Crescimento de prémios emitidos
acumulado 12 meses

(0%

Sinistros Ocorridos em 2025.1

40,98

Custo de Aquisicdo em 2025.1

20,58Bi

Crescimento de Prémio Absoluto
maiores linhas: Patrimonial (R$ 2,1 Bl),
Pessoas (R$ 2,0 Bl) e Automével

(R$ 1,6 BI)

Prémio Emitido Bruto
(Valores em bilhoes)

300

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Custo de Aquisicao
(Desp. Corretagem+Var. Corretagem Dif./Prémio Ganho)

30%
28% 26,8% 26,6%
26%
24%

229 235,9%

20%
15 16 1r 18 19 20 21 22 23 24 25

Sinistralidade
(Sinistro Ocorrido / Prémio Ganho)

60%

40% M

501%
O 43,(% 40,7%
20%

0%
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Despesa Administrativa
(Despesa Administrativa/Prémio Ganho)

30%
20%

10% 19,2%
12,71%

0%
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Fonte: SUSEP, acumulado 12 meses. Inclui DPVAT e VGBL.
2025.1 e 2024.1 referem-se ao primeiro semestre do ano.
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M S rcad O Prémio Emitido Bruto Sinistralidade
B raS L Le I. rO (Valores em bilhaes) (Sinistro Ocorrido / Prémio Ganho)
d e S e g u rOS 60% Enchentes

Gerails
16,9 L 40,0% 41,1%

Parcela Aceita o

pelas Seguradoras

- Movimentacao Mensal o
0

jun-23 dez-23 jun-24 dez-24 jun-23 dez-23 jun-24 dez-24 jun-25

Variagao de sinistralidade
em 2025.1vs 2024.1

-1,9%

Més com maior Sinistralidade de 2025.1

4 5, 9% (Maio) Custo de Aquisicao Despesa Administrativa

(Desp. Corretagem+Var. Corretagem Dif./Prémio Ganho) (Despesa Administrativa/Prémio Ganho)

Més com maior % de Custo de Aquisi¢cao

de 2025.1 30% 30%

26,6%

27,6% (Abril) 28% 26,2%
o , _ 26% 11,8% 10,7%
Sinistralidade estavel e crescimento
de 8% do Prémio em relagdo ao ano 24% 10% 'fJ\N_v—~/\~\
passado 0 24[ 60/0
ee 9,0%
1

20% 0%
jun-23 dez-23 jun-24 dez-24 jun-25 jun-23 dez-23 jun-24 dez-24 jun-25

20%

Fonte: SUSEP. Inclui DPVAT e VGBL.

2025.1 e 2024.1 referem-se ao primeiro semestre do ano.

*Queda motivada pela saida do histérico da empresa 5282 - PRUDENTIAL DO BRASIL SEGUROS DE VIDA S.A. que teve seu CNPJ cancelado e suas operacdes reajustadas para a seguradora
4367 - PRUDENTIAL DO BRASIL SEGUROS S.A.
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Mercado
Brasilelro
de Seguros
Gerals

Parcela Cedida
pelas Seguradoras
- Posicao 12 meses

Crescimento de Prémio Cedido
acumulado 12 meses

9,3%

Prémio Cedido em Cosseguro em 2025.1

2,8Bi

Sinistro Cedido em 2025.1

9,08i

Comissao de Resseguro em 2025.1
3,2Bi

Crescimento de Prémio Absoluto,
maiores linhas: Patrimonial (R$ 637 MI),
Automovel (R$ 190 MI) e Riscos
Financeiros (R$ 151 MI)

Fonte: SUSEP, acumulado 12 meses. Bruto de Comissao.
2025.1 e 2024.1 referem-se ao primeiro semestre do ano.

Prémio Cedido
(Valores em bilhoes)

40

30

20
10,1

10

0
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Comissdo de Resseguro
(Comissao Cedida/Prémio cedido)

10%
15 16 1r 18 19 20 21 22 23

Sinistralidade Cedida
(Sinistro Cedido/Prémio Ganho Cedido Liqg. Comissao)

150% 103,2%

100% Mariana

Perdas no
Setor Rural

66,4%
50% 78,0%

0%
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

_Resseguro
_Cosseguro

Cessao
(Prémio de Resseguro/Prémio de Seguro)
& (Prémio de Cosseguro/Prémio de Seguro)

20%
139% ___100%

15%
10,6%

10%

5% 2 4% 2 0% 2,6%

0%
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
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Mercado
Brasilelro
de Seguros
Gerals

Parcela Cedida
pelas Seguradoras
- Movimentacao Mensal

Variagao de sinistralidade
em 2025.1 vs 2024.1

-4 Ho

Més com maior Prémio Cedido em
Cosseguro de 2025.1

0,6 Bl (Janeiro)
Més com maior Sinistralidade de 20251

68,3% (Maio)

Més com maior % de Custo de Aquisi¢cao
de 2025.1

1 9, 8‘% (Fevereiro)

Riscos de Petréleo e Riscos Financeiros
foram os responsaveis pela variagao
positiva da sinistralidade na comparagao
de junho/2023 para junho/2025.

Fonte: SUSEP. Bruto de Comissao.
2025.1 e 2024.1 referem-se ao primeiro semestre do ano.

Prémio Cedido
(Valores em bilhoes)

3,6

0

jun-23 dez-23 jun-24 dez-24

Comissdo de Resseguro
(Comissao Cedida/Prémio cedido)

25%

14,0%

10%
jun-23

13,5%

dez-23 jun-24 dez-24

16,1%

jun-25

Sinistralidade Cedida

(Sinistro Cedido/Prémio Ganho Cedido Liqg. Comissao)

200% 145,2%

0 Enchentes
150% do RS

100%
50%

0%

jun-23  dez-23 jun-24 dez-24

Cessao
(Prémio de Resseguro/Prémio de Seguro)
& (Prémio de Cosseguro/Prémio de Seguro)

21,0%

25%
19,1%
20%

15%
10%

s% 2,6% 2,5%

81,1%

jun-25

_Resseguro
_Cosseguro

20,0%

2,(%

.\/‘\/\——/W.

0%

jun-23 dez-23 jun-24 dez-24

jun-25
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Mercado
Brasilelro
de Seguros
Gerals

Resultados

O indice Combinado das seguradoras
segue em patamar minimo atingido desde
2023 em decorréncia principalmente de
uma redugdo da sinistralidade e da
despesa administrativa.

O resultado com resseguro, refletido
no indice combinado, mostra que as
seguradoras obtém recuperagoes
eficientes e cedem margens reduzidas
aos resseguradores.

Com o endurecimento do mercado desde
2023, esse montante, ainda baixo, subiu e
se mantém em torno de 4%, mesmo apos
as fortes recuperagdes do RS.

Fonte: SUSEP.

Composicao do indice Combinado (por ano)

96,4%

97,3%

96,4%

94,1%

94,0%

_Sinistros

_Resultado com

Resseguro

89,7%

_Despesa Comercial
_Despesa Administrativa

_Outras Despesas

89,5%

90,5%
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M e rC ad O _Patrimdnio Liquido

. . Patrimoénio Liquido (valores em bilhdes) _Patriménio Liquido Ajustado
Brastilelro

de Seguros

Resultados
PATRIMONIO LiQUIDO + AJUSTES
= PATRIMONIO LiQUIDO AJUSTADO
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

06/25

Patrimdnio Ajustes
Liquido Contabeis

138,681 -671,5Bi

CMR
_Suficiéncia

Ajustes Outros Suficiéncia e Capital Minimo Requerido (em bilhdes)

Econdémicos Ajustes

15,28[ 5,38[ e1% 200% 197%

186%
173% 166%
imnio Liquido Aj 199%
Patrimoénio Liquido Ajustado 185% 186%

80,98i -

O Patrimoénio Liquido apresentou
crescimento de 10 bilhGes de reais, e o
lucro no mesmo periodo aumentou em
2 bilhdes de reais
16 17 18 19 20 21 22 23 24

06/25

Suficiéncia = Patriménio Liquido Ajustado/ Capital Minimo Requerido
Fonte: SUSEP.
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Mercado
Brasilelro
de Seguros
Gerals

Resultados

O Lucro Liquido das seguradoras
aumentou em 2 bilhdes de reais

nos ultimos 12 meses, impulsionado
pelo forte resultado financeiro, pela
manutencao das altas taxas de juros
e por uma melhora no resultado
operacional

EDICAO N° 45

Lucro Liquido (valores em bilhdes)

26.9%  22,9%

19,9% 22,6%

15 16 17 18

Lucro Liquido - Composi¢ao Junho 2025

97,7

Sinistros Despesas Resultado
Ocorridos Administrativas com Retro

217,4%

N

-26,5

Resultado

Comissdes . ;
Financeiro

Lucro Liquido = Prémio Ganho - Sinistros Ocorridos - Despesas Administrativas - Comissdes - Outros custos + Resultado Financeiro - Impostos (IR + CSL).
ROAE=Lucro Liquido do periodo/ Patriménio Liquido Médio. Fonte: SUSEP, acumulado 12 meses.

Resultado
Patrimonial

_Aumento
_Diminuigao
_Total

=09

Impostos Lucro
(IR + CSL) Liquido
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Mercado
Brasileiro das
Seguradoras

BraSLLelraS MARKET SHARE POR GRUPO - PREMIOS EMITIDOS NO 1° SEMESTRE DE 2025

. 40% 3% | 3% 4% 4% [3% 2%
‘ 39% 3% 4% 4% 4% L8%: 1%
: 37% 3% | 4% 4% 4% [4% 2%
33% 3% 4% 4% 2% L% 2%
30% 3% 5% 2% 6% A% 3%
28% 2% L 4% 4% 7% [A% 3%
31% 4% | 4% 4% 8% LA% 3%
32% 3% 4% 2% 7% L A8% 3%
30% 3% L_5% 2% 7% 8% 4%
29% 3% 5% 4% 6% [US% 3%

0% 10% 50% 90% 100%
W Patrimonial Responsabilidades [l Automoével [l Transportes M Riscos Financeiros

[l Pessoas Coletivo [l Habitacional B Rural M Pessoas Individual [l Outros

Fonte: Quadro 2 (tabela SES_ValoresMovRamos). Analise comparativa do acumulado do primeiro semestre.
Outros = Riscos Especiais + Crédito + Habitacional + Maritimos + Aeronauticos + Microsseguro + Petréleo + Nucleares + Saude
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Mercado
Global: Local,
Admitida e
Eventual

O mercado de resseguro local
corresponde as resseguradoras com
sede no Brasil e reguladas pela susep.

O grupo detém 52% do total de prémios
cedidos pelas seguradoras brasileiras na
data base de junho/25.

O mercado admitido e eventual
corresponde as resseguradoras que
operam no brasil através de escritoérios
de representacao, e estao sediadas fora
do pais. Essas resseguradoras detém

de 48% dos prémios cedidos pelas
seguradoras brasileiras.

As cedentes, por sua vez, podem ser
categorizadas como seguradoras
nacionais, quando estdo sediadas no
Brasil, e cedentes offshore, quando suas
sedes sdo no exterior. Resseguradores
locais, eventuais e admitidos aceitam
prémios dessas seguradoras nacionais

e offshore como receita em troca

de protecgao de cobertura para suas
carteiras ou para riscos isolados.

48%
Admitida
e Eventual
Prémio
Cedido pelas
seguradoras
brasileiras

AIG RESSEGUROS BRASIL S.A.

ALLIANZ GLOBAL CORPORATE & SPECIALTY RESSEGUROS BRASIL S.A.
AUSTRAL RESSEGURADORA S.A.

AXA XL RESSEGUROS S.A.

BTG PACTUAL RESSEGURADORA S.A.

CHUBB RESSEGURADORA BRASIL S.A.

IRB BRASIL RESSEGUROS S/A

JUNTO RESSEGUROS S.A.

MAPFRE RE DO BRASIL COMPANHIA DE RESSEGUROS
MUNICH RE DO BRASIL RESSEGURADORA S.A.

SCOR BRASIL RESSEGUROS S.A.

SOMPO RESSEGURADORA S.A.

SWISS RE BRASIL RESSEGUROS S/A

ZURICH RESSEGURADORA BRASIL S.A.
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Pa Ora a Origem dos prémios emitidos pelas resseguradoras locais —Cedentes brasileiras

G e ra[ d O _Cedentes offshore

18

Mercado de "

14

Resseguro 2

10

Crescimento anual de Prémio
emitido pelas resseguradoras
locais provenientes de seguradoras
brasileiras

(%

Crescimento anual do volume de prémio o i . o .
proveniente de Cedentes Offshore Sinistralidade cedida pelas cedentes brasileiras e offshore aos resseguradores =

_Offshore
23,0%

Volume total de Prémio Emitido pelas 114, 60/0

Resseguradoras Locais oriundas de (o)
Cedentes Offshore 1 O O,? A)

10,0%

Fonte: SUSEP, acumulado 12 meses.
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Panorama
Geral do
Mercado de
Resseguro

Resseguradoras Locais retiveram

R$8,58i

Resseguradoras Offshore retiveram

R$20,88i

Cessdo média das Resseguradoras
Locais para Resseguradoras Offshore

52%

Crescimento Anual de Retengdo das
Resseguradoras Locais

11,8%

Fluxo de Resseguros no mercado (liquido de comissao, R$ milhdes)'

ACUMULADO 12 MESES
JUN. 2025

CEDENTES
BRASILEIRAS

CEDENTES
OFFSHORE

RESSEGURADORAS
OFFSHORE

20.837

RESSEGURADORAS
LOCAIS

8.471

ACUMULADO 12 MESES
JUN. 2024

CEDENTES
BRASILEIRAS

CEDENTES
OFFSHORE

Fonte: SUSEP, R$ milhdo, numeros liquidos de comissdo de resseguros.'Valores aproximados.

RESSEGURADORAS
OFFSHORE

19.397

RESSEGURADORAS
LOCAIS

7.574
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Panorama
Geral do
Mercado de
Resseguro

Dinamica de Cessao de Resseguro pos
quebra de monopélio

A principal linha de negécio que
apresentou uma migracao significativa
de Prémios de Resseguradoras Locais
para Resseguradoras Offshore foi

a Rural (grupo 11), além de movimentos
pontuais do grupamento de Automoével
(grupo 05) no ano de 2021

Fonte: SUSEP 1 Valores aproximados.
2025/06 representa os 6 primeiros meses do ano.

Market Share de Resseguro (liquido de comissao) cedido pelas cedentes brasileiras'

2025/06
2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2014
2013
2012
2011
2010
2009
2008

.

67% 33%
o QR -
e ———————————m

_Locais

Offshore
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Mercado
Brasileiro das
Resseguradoras
Locals

Parcela Aceita
pelas Resseguradoras
- Posicao 12 meses

Crescimento de Prémio de Resseguro
Acumulado 12 meses

9%

Sinistros Ocorridos em 2025.1
5 , OBi
Custo de Aquisi¢ao em 2025.1

O,2Bi

Crescimento de Prémio Absoluto 2025.1
vs 2024.1, maiores linhas: Patrimonial
(R$ 290 M), Automoével (R$ 289 MI) e
Riscos Financeiros (R$ 273 Ml)

Queda da sinistralidade em relagdo a
2024 motivada principalmente pela
diminuicao de sinistros do Patrimonial
po6s enchentes do Rio Grande do Sul

Prémio Emitido Bruto
(Valores em bilhdes)

25
20
15

10

Custo de Aquisicao
((Desp. Corretagem+Var. Corretagem Dif.)/Prémio Ganho)

15%

Fonte: SUSEP, acumulado 12 meses. Prémio ganho liquido de comissao.

2025.1 e 2024.1 referem-se ao primeiro semestre do ano.

Sinistralidade Bruta
(Sinistro Ocorrido/Prémio Ganho)

15028 98 4% Perdas no
Setor Rural
’ 941%

Mariana

Pandemia
Covid-19

Despesas Administrativas
(Despesas Administrativas/Prémio Ganho)

15%

10%

1%

5,5%
o U\W

4,6%
0%
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
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Mercado
Brasileiro das
Resseguradoras
Locals

Parcela Aceita
pelas Resseguradoras
- Movimentacao Mensal

Variagao de sinistralidade em
2025.1vs 2024.1

-39,5%

Més com maior Sinistralidade de 2025.1

8 5, 90/0 (Janeiro)

Més com maior % de Custo de Aquisicao
de 2025.1

2, 9%) (Fevereiro)

Fonte: SUSEP. Prémio ganho liquido de comissao.
2025.1 e 2024.1 referem-se ao primeiro semestre do ano.

Prémio Emitido Bruto
(Valores em bilhdes)

2,5
2,0
'S
10 1,5 1.6 1,6
(U}S)

0,0
jun-23 dez-23 jun-24 dez-24 jun-25

Custo de Aquisicao
((Desp. Corretagem+Var. Corretagem Dif.)/Prémio Ganho)

6%

4,5%

2%

2,3%

0%
jun-23 dez-23 jun-24

Sinistralidade Bruta
(Sinistro Ocorrido/Prémio Ganho)

30,

jun-23

Enchentes
do RS

5%

dez-23

jun-24

Despesas Administrativas
(Despesas Administrativas/Prémio Ganho)

4,0%

jun-23

dez-23

3,8%

jun-24

239,4%

dez-24

dez-24

jun-25

jun-25
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Mercado
Brasileiro das
Resseguradoras
Locals

Parcela Cedida
pelas Resseguradoras
- Posicao 12 meses

Crescimento de Prémio de Resseguro
Cedido Acumulado 12 meses

10,0%

Prémio ganho cedido
- Liquido de comissao em 2025.1

4, 2Bi
Sinistro Cedido em 2025.1

2,4pp.

Comissdo Cedida em 2025.1
1,08Bi

Aumento do Prémio em relagao
ao mesmo periodo do ano
passado motivado pelas linhas
de Responsabilidades e Riscos
Financeiros

Fonte: SUSEP. Prémio ganho liquido de comissao.

Prémio de Resseguro Cedido Bruto
(Valores em bilhdes)

15

18 19 20 21 22 23 24 25

Comissao Cedida
(Comissao Cedida/Prémio Cedido)

25%

15%

16,4%
12,8%

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Sinistralidade Cedida
(Sinistro Cedido/Prémio Ganho Cedido Lig. Comissao)

150% 129,5%

Mariana Enchentes

do RS

64,1% 65,3%

18 19 20 21 22 23 24 25

Cessao
(Prémio Cedido/Prémio emitido)

65%

= 49,3%
as% 40,8%

15 16 1r 18 19 20 21 22 23 24 25
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Mercado
Brasileiro das
Resseguradoras
Locals

Parcela Cedida
pelas Resseguradoras
- Movimentacao Mensal

Variagao de sinistralidade cedida
em 2025.1 vs 2024.1

-62,2%

Més com maior prémio ganho cedido
- Liquido de Comissdo de 2025.1

O, 8Bi (aorwy

Més com maior Sinistralidade de 2025.1

67,1 % (Fevereiro)

Més com maior % de Custo de Aquisi¢cao
de 2025.1

2 5 / 2(%) (Fevereiro)

Estabilidade do prémio de Resseguro
Cedido durante os dois ultimos anos.

Fonte: SUSEP.
2025.1 e 2024.1 referem-se ao primeiro semestre do ano.

Prémio de Resseguro Cedido Bruto
(Valores em bilhoes)

2,0

jun-23  dez-23 jun-24 dez-24  jun-25

Comissao Cedida
(Comissao Cedida/Prémio Cedido)

40%
35%
30%
25%
20%
15%
10% 15,6%
5% 14,5%
0%
jun-23  dez-23 jun-24 dez-24 jun-25

Sinistralidade Cedida
(Sinistro Cedido/Prémio Ganho Cedido Lig. Comissao)

400% 378,3%
Enchentes U
300%

do RS

200%

96,9%
100%

0%

’ 35,6%
-100%

jun-23 dez-23 jun-24 dez-24 jun-25

Cessao
(Prémio Cedido/Prémio emitido)

80%
64,8% 58 7% 61,8%

60%

40%

20%

0%
jun-23 dez-23 jun-24 dez-24 jun-25
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Mercado
Brasileiro das
Resseguradoras
Locals

Resultados

Resseguradores locais voltaram a
registrar indice combinado abaixo de
100% no 1S25, apés anos de perdas
operacionais. Ainda que reste metade do
ano, a expectativa é de resultados mais
consistentes para 2025.

A partir de 2023, observa-se queda

da sinistralidade, impulsionada pelo
endurecimento do mercado e pela melhor
calibracao das taxas de resseguro.

Em contrapartida, os custos de
retrocessdo aumentaram, pressionando
o indice combinado. Ja o crescimento
da sinistralidade entre 2020 e 2022 foi
motivado, sobretudo, pelas linhas de
agronegocio e pela pandemia.

Fonte:SUSEP.

indice Combinado - Composicao

101,2%

_Sinistros _Despesa Comercial
_Resultado com _Despesa Administrativa
Retrocessao _Outras Despesas

M87% . 16T

101,4% 101,4%
95,9%
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Mercado
Brasileiro das
Resseguradoras
Locals

Resultados

PATRIMONIO LiQUIDO + AJUSTES
= PATRIMONIO LiQUIDO AJUSTADO

Patrimdnio Ajustes
Liquido Contabeis

9781 -3,08i

Ajustes Outros
Econdémicos Ajustes

0,7 Bl 0,1 Bl
Patrimoénio Liquido Ajustado

(,4gi

O Patriménio Liquido apresentou
crescimento de 700 milhdes de reais
comparado com dez/24

Observa-se que as Resseguradoras
Locais possuem indice de Suficiéncia
consideravelmente maior do que o das
seguradoras no mesmo periodo, 265%
x 186%

Patriménio Liquido (valores em bilhdes)

8,0 79 79
74 I
7.0 6,9
| . . .
15 16 7 18 19 20 21 22

Suficiéncia e Capital Minimo Requerido (em bilhdes)

343%

264%

162%

16 17 18 19 20 21 22

Suficiéncia = Patriménio Liquido Ajustado/ Capital Minimo Requerido

Fonte: SUSEP.

_Patriménio Liquido
_Patrimdnio Liquido Ajustado

9,7

9,0
8,5

CMR
_Suficiéncia

265%
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M e rcad O Lucro Liquido (valores em milhdes)
Brasileliro das
Resseguradoras

LOCalS . -1.465,8  -674,6

Resultados 1319 14013 14662 6967 11158

Parte do crescimento do Patriménio

Liquido de 700 milhdes é atribuido ao

aumento do Lucro Liquido no periodo, 15 16 17 18
equivalente a 641 milhdes

N

Lucro Liquido - Composi¢cao Junho 2025 |

8132

_Aumento
_Diminuigao
_Total

1710 “o33 276

Prémio Sinistros Despesas Resultado Comissd Resultado Resultado Impostos Lucro
Ganho Ocorridos Administrativas com Retro BSOS Financeiro Patrimonial (IR + CSL) Liquido

Lucro Liquido = Prémio Ganho - Sinistros Ocorridos - Despesas Administrativas - Comissdes - Outros custos + Resultado Financeiro - Impostos (IR + CSL).
ROAE=Lucro Liquido do periodo/ Patriménio Liquido Médio. Fonte: SUSEP, acumulado 12 meses.
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Mercado
Brasileiro das
Resseguradoras
Locals

Lucro Liquido das
Resseguradoras

O mercado de Resseguros Brasileiro
acumulou Lucro Liquido de R$ 0,6
Bilhdes no primeiro semestre de 2025.

O mercado de resseguros registrou
lucratividade no 1° semestre levemente
acima de 2024, impulsionada pela

leve melhora do indice combinado

e, sobretudo, pelo forte resultado
financeiro em decorréncia das altas
taxas de juros.

Valores em milhdes de reais. Fonte: SUSEP.
Analise comparativa do acumulado do primeiro semestre.

Mercado total 2025.1 x 20241

AIG
AUSTRAL RE
AXA RE

BTG RE
CHUBB RE
IRB

JUNTO RE
MAPFRE RE
MUNICH RE
SCOR RE
SOMPO RE
SWISS RE

ZURICH RE
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Mercado
Brasileiro das
Resseguradoras
Locals

Crescimento de 14% do prémio emitido
pelo mercado de resseguro local

Fonte: SUSEP.
Analise comparativa do acumulado do primeiro semestre.

PREMIO EMITIDO PELAS RESSEGURADORAS LOCAIS
(VALORES EM MILHOES, LIQUIDO DE COMISSAO) - JUNHO 2025 E JUNHO 2024

Companhia

Prémio Emitido

Variagao

Market Share

AIG

2025/06

115

2024/06

89

AR$

26

A(%)

29%

2025/06

1,3%

2024/06

1,2%

AGCS

982

56%

11,2%

8,2%

Austral

1.227

1%

14,0%

15,7%

AXA

38

129%

0,4%

0,2%

BTG

34%

2,2%

1,8%

Chubb

48%

3,71%

2,9%

IRB

-6%

26,0%

31,5%

Junto

34%

2,7%

2,3%

Mapfre

1%

10,3%

10,5%

Munich

27%

1,7%

10,5%

Scor

22%

3,2%

3,0%

Sompo

0,4%

0,0%

Swiss

8,3%

7,4%

Zurich

4,5%

4,8%

Ao >1> 12 0<>1<1>>1>1<|>|>

Total

100%

100%
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Mercado
Brasileiro das
Resseguradoras

Locals MARKET SHARE POR RESSEGURADOR LOCAL - PREMIOS EMITIDOS NO 1° SEMESTRE DE 2025

b 3% 2% 3% 2% 2% 4% 5% 4% 8%

b 6% 3% 4% 1% 2% 2% 6% 3% 3% %

b 4% 3% 2%1% 3% 2% 1% 4% 4% 5%
b 5% 2% 4% 2% 2% 2% 8% 2% 2% 3%

. 6% 2% 2% 1% 1% 4% 8% 3% 2% 4%

b 6% 1% 2% 2% 2% 4% 3%
A 9% 1% 2% 2% 5% 5% 4%
. 0% 2% 2% 3% % 5%
. 0% 2% 3% 3% % 5%
‘ 0% 2% 4% 3% 8% 5%

0% 10% 30% 90%

W AGCS AIG M AUSTRAL lMAXA HBTG M cHuBB HMIRB M JUNTO EMMAPFRE M MUNICH IsSscOrR HMswiss M ZURICH

Fonte: Quadro 2R (tabela SES_ValoresMovGrupos).
Analise comparativa do acumulado do primeiro semestre.
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Mercado
Brasileiro das
Resseguradoras

Locals MARKET SHARE POR GRUPO - PREMIOS EMITIDOS NO 1° SEMESTRE DE 2025

1% 3% | 3% 6%

14% 2% 2% 2% 3%

1% 2% 2% 8% )

2%2% 2% 9% 1%

2% B8%1 2% 2% 1%

2% 1% 2% 3% 1%

2% 1%2%1%1%

2% 19%12% 2% 2%

8% 3% 1% 2% 3% 1%

8% 2%12% 2% 3% 2%

90% 100%

Q
£

W Patrimonial Responsabilidades [l Automével [l Transportes M Riscos Financeiros [l Pessoas Coletivo

M Rural B Pessoas Individual [ Maritimos W Aeronauticos [l Petréleo H Outros

Fonte: Quadro 2R (tabela SES_ValoresMovGrupos). Analise comparativa do acumulado do primeiro semestre. Até 2017, o segmento de Petréleo era classificado como parte do grupo de Riscos Especiais
Outros = Riscos Especiais + Habitacional + Microsseguro + Nucleares + Saude
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Analise das
Linhas de

NegéCi.O PREMIOS DE SEGURO GERAIS E RESSEGUROS (R$ MILHOES) - 2025.1 VS 2024.1

Prémio de Seguros - Emitido por Prémio de Resseguros - Cedido por Prémio Emitido pelas
Seguradoras Brasileiras Seguradoras Brasileiras Resseguradoras Locais

2025.1 20241 Cresc. 2025.1 20241 Cresc. 2025.1 20241 Cresc.

Patrimonial 17.406 15.290 14% 4.869 4232 15% 2.890 2.600 11%

Riscos Especiais 5 -5 -198% 8 4 127% 21 23 -8%

Destaque para o crescimento de
prémio do patrimonial no mercado Responsabilidades 2% 11% 34%
segurador (R$ 2,1bi) e ressegurador
(R$ 0,6bi), quando comparado com o Automovel 6% 18% 45%
mesmo periodo de 2024.

Transportes 12% 0% -19%

Outro segmento que vem
apresentando crescimento é o Riscos Financeiros 19% 14% 36%
automovel, entrenta esse crescimento
de prémio, principalmente relacionado Pessoas Coletivo 4% 8% -9%
ao resseguro esta atrelado a somente

uma entidade. Habitacional 13% 30% 33%

Rural -1% -19% 21%

Pessoas Individual 26% 3% -6%

Maritimos 31% 20% 146%

Aeronauticos -1% 15% -1%

Microsseguro 16%

Petréleo -28% 10%

Pessoas EFPC 79 26 198% 24 1 2816%

98.832 91.721 8% 12.951 11.948 8%

Divergéncias esperadas entre prémio cedido pelas seguradoras e prémio emitido pelas resseguradoras em decorréncia do descasamento temporal do envio das informagdes entre as partes.
Fonte: SUSEP. Nao inclui DPVAT e VGBL. Grupo Exterior ndo foi incluido.
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Patrimonial

Cessao: 30,7%

Prémio de Seguro Sinistralidade: Seguradoras Resultado Técnico: Seguradoras

40 100% 10,0
85

30

25 48,5%
e 39,4%

50% 5,0
15 W
10 17,5

5 12,6 31,(%

2,8
0

0% 0,0

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Prémio de Resseguro - Locais Sinistralidade: Resseguradoras Resultado Técnico: Resseguradoras
Locais

100.8% Locais

,070

10 1,0 0,8
Mariana

Enchentes
do RS

100% 0,5

21 2.7 0,0

50% 89,4% 00

64,5%

-0,1
0% -0,5

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 15 16 17 18 19 20 21

22 23 24 25

Resultado Técnico=Prémio Ganho - Sinistros Ocorridos - Custo de aquisi¢do - Resultado de resseguro
No Resultado Técnico, ndo foram incorporados a participagao nos lucros, uma vez que estes sdo divulgados sem o grupo SUSEP. Valores em bilhdes de reais
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RiSCOS
Flnancelros

Cessao: 35,2%

Prémio de Seguro Sinistralidade: Seguradoras Resultado Técnico: Seguradoras

15 200% 3,0

9
10 150% 20

100% 56 9(y
(0]
5 2,8 ' 35,7% 57,0% 1,0
50% 0,4
12
0 0% 0,0
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Prémio de Resseguro - Locais Sinistralidade: Resseguradoras Resultado Técnico: Resseguradoras
Locais Locais

200% 2,0
Lojas
Americanas

150%
1,0

0,
. 43,2% 0o & -

0% -1,0

10 100%
!

0,8

15 16 1r 18 19 20 21 22 23 24 25

Resultado Técnico=Prémio Ganho - Sinistros Ocorridos - Custo de aquisi¢do - Resultado de resseguro
No Resultado Técnico, ndo foram incorporados a participacdo nos lucros, uma vez que estes sao divulgados sem o grupo SUSEP. Valores em bilhdes de reais.
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AQro

Cessao: 22,5%

Prémio de Seguro Sinistralidade: Seguradoras Resultado Técnico: Seguradoras

300% 6,0

200% 4,0

3,3 100% 16

20 09

0% 0,0
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

18
15
13
10
8
5
3
0

Prémio de Resseguro - Locais Sinistralidade: Resseguradoras Resultado Técnico: Resseguradoras
Locais Locais

300% 1,0 0,3

200% 0.0
12 -1.0 O -0,2

0,6 100% 0
116,6%
0% -3,0

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Resultado Técnico=Prémio Ganho - Sinistros Ocorridos - Custo de aquisi¢do - Resultado de resseguro
No Resultado Técnico, ndo foram incorporados a participacdo nos lucros, uma vez que estes sao divulgados sem o grupo SUSEP. Valores em bilhdes de reais.
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Responsabilidades

Cessao: 41,8%

Prémio de Seguro Sinistralidade: Seguradoras Resultado Técnico: Seguradoras

250% 1,5
200%
150%

100% 47.8% 5 05 0,2
con 26,9%

0% 0,0
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

1,0

Prémio de Resseguro - Locais Sinistralidade: Resseguradoras Resultado Técnico: Resseguradoras
Locais Locais

3 s 208,8% 0.20

200% Mariana 010
2 10 150%
' 100%

1 04 0.5

50% 98,0% 010 0,00 -
o 0% v 020 0,06

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

0,00

Resultado Técnico=Prémio Ganho - Sinistros Ocorridos - Custo de aquisicdo - Resultado de resseguro
No Resultado Técnico, ndo foram incorporados a participacdo nos lucros, uma vez que estes sao divulgados sem o grupo SUSEP. Valores em bilhdes de reais.
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Mari{timos

Cessao: 51,6%

Prémio de Seguro Sinistralidade: Seguradoras Resultado Técnico: Seguradoras

1,0 150% 0,20

100%

0,5 0,10
50%

04 01
e 0% 0,00 0,0 01

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Prémio de Resseguro - Locais Sinistralidade: Resseguradoras Resultado Técnico: Resseguradoras
Locais Locais

0,4 150% 0,10

100% 005 0,03 0,03

02
WOQ 50% 75.5% 0,00

0,1 ! 0
0,0 0% 00,8% -0,05 -0,01

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Resultado Técnico=Prémio Ganho - Sinistros Ocorridos - Custo de aquisi¢do - Resultado de resseguro
No Resultado Técnico, ndo foram incorporados a participacdo nos lucros, uma vez que estes sao divulgados sem o grupo SUSEP. Valores em bilhdes de reais.
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Transportes e RC

Cessdo Transportes: 33,2%
. Cessao RC: 11,8% . . p :
Prémio de Seguro Sinistralidade: Seguradoras Resultado Técnico: Seguradoras

_RC _RC _RC
_Transportes _Transportes _Transportes
[
6,0 150% 0,60 0’49
4,0

4,0 50 100% 70,2% 58,8% 53 59 0,40
1,6 i ' o1r 0,40
2,0 56 50% 4 0,20 0,31
1,6 ’ 652%  505% a6 3%
1,2 ’ 0% ' 0.00 006

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

0,0

Prémio de Resseguro - Locais Sinistralidade: Resseguradoras Resultado Técnico: Resseguradoras
Locais Locais

1,5 150% 0,30
0
97, 7% 0,20

" 0,6 o WE% 0,1
05 50% 0,10 01

0,0 0% 0,00 01
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Resultado Técnico=Prémio Ganho - Sinistros Ocorridos - Custo de aquisi¢do - Resultado de resseguro
No Resultado Técnico, ndo foram incorporados a participacdo nos lucros, uma vez que estes sao divulgados sem o grupo SUSEP. Valores em bilhdes de reais.
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Vida

Cessao: 2,4%

Prémio de Seguro

100,0

57,3

50,0 .—/_B_Zé//'

27,0

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

0,0

Prémio de Resseguro - Locais

10,0

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Sinistralidade: Seguradoras

150%

100%

[0)
50% 51,1% 54.0% 29,0%

0%
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Sinistralidade: Resseguradoras
Locais

150%
Pandemia
Covid-19

100%

%% 66,6%

0%
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Resultado Técnico=Prémio Ganho - Sinistros Ocorridos - Custo de aquisicdo - Resultado de resseguro

No Resultado Técnico, ndo foram incorporados a participacdo nos lucros, uma vez que estes sao divulgados sem o grupo SUSEP. Valores em bilhdes de reais.

Resultado Técnico: Seguradoras

20,00

8,7

0,00
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Resultado Técnico: Resseguradoras
Locais

0,60

0,40

0,16

0,20

0,00 0,21
-0,20
-0,40 -0,21

15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
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Cessao das
seguradoras
brasileiras ao
mercado global
de resseguros

Fonte: Quadro 51 (tabela Ses_Cessoes_Recebidas), Bruto de Comissao.
Valores em milhdes de reais. LTM = Acumulado 12 meses.

RANKING DE PREMIO DE RESSEGURO JUNHO 2025 LTM - MERCADO BRASILEIRO

Rank

Var.
2025 LT™M

Grupo
Econémico

Tipo

Resseguro
Emitido

Participacao
de Mercado

—_

IRB

Local

4.493

13,5%

Allianz

Local + Exterior

3.912

11,8%

Mapfre

Local + Exterior

3.221

9,7%

Munich

Local + Exterior

2.396

7,2%

Austral

Local

2.202

6,6%

Lloyd's

Exterior

1.825

5,5%

Swiss

Local + Exterior

1717

5,2%

Zurich

Local + Exterior

1.423

4,3%

2
3
4
5
6
7
8
9

Talanx

Exterior

1.387

4,2%

o

Chubb

Local + Exterior

1.218

3,1%

Demais Grupos (69)

9.363

28,2%

33.156

100%
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Cessao das
seguradoras
brasileiras ao
mercado global
de resseguros

Fonte: Quadro 51 (tabela Ses_Cessoes_Recebidas), Bruto de Comissao.
LTM = Acumulado 12 meses.

HISTORICO DAS DEZ PRIMEIRAS POSIGCOES DO RANKING - 2025 LTM

Rank

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

(|l m | = w| o s o] @)
earr—Tes oo D
Ca BT EEEmEEy
G EEEEE | e D
CEERY - | oo e || e | s [ 2o
- ES EIESEEETS

e 2 E3E3 B
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Cessao das
seguradoras
brasileiras ao
mercado global
de resseguros

Fonte: Quadro 51 (tabela Ses_Cessoes_Recebidas), Bruto de Comissao.

LTM = Acumulado 12 meses.

PREMIO DE RESSEGURO ACEITO POR LINHA DE NEGOCIO: 2025 LTM E 2024 LTM

2025.06 LTM

2024.06 LTM

A(%) 25.06/24.06

Patrimonial

11.364.052

9.681.177

17%

Garantia

5.037.114

4.060.139

24%

Rural

3.875.830

4.528.962

-14%

Automovel

3.684.626

2.482.628

48%

Vida

2.324.503

1.971.523

18%

Responsabilidades

2.084.864

1.774.384

17%

Maritimo

1.877.501

1.999.252

-6%

Riscos Especiais

1.531.961

2.177.224

-30%

Aviacao

1.232.226

1.060.677

16%

Habitacional

142.876

78.7145

81%

Microsseguro

a

10

-58%

33.155.557

29.814.720

11%
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Cessao das
seguradoras
brasileiras ao
mercado global
de resseguros

PATRIMONIAL GARANTIA

Var.
2025 LTM

Var.
2025 LTM

Resseguro Participagao
Emitido de Mercado

Resseguro Participagao

Rank Emitido de Mercado

Rank Grupo Econémico Grupo Econémico

—_

IRB 1.956 17,2%
Mapfre 1.572 13,8%
Austral 821 7.2%
Swiss 762 6,0%
Lloyd's 756 6,7%
Munich 682 5,1%
Zurich 583 3,0%
Allianz 474 6,6%
Everest 412 3,6%
Axa XL 393 2,9%
Demais Grupos (34) 2.954 27,7% Demais Grupos (43) 1.807 35,6%
11.364 5.037

—_

Junto 706 14,1%
Lloyd's 388 7,7%
Zurich 380 7,6%
Everest 360 7.2%
Chubb 335 6,7%
BTG 301 6,0%
IRB 228 4,6%
Talanx 208 4,1%

Ol |N|OO|JO |~ |W |
Ol |N|OO|JO |~ |W |

Navigators 167 3,3%
Allianz 157 3,1%

o
o

Fonte: Quadro 51 (tabela Ses_Cessoes_Recebidas). Valores em R$ milho, Bruto de Comissao.
LTM = Acumulado 12 meses.
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Cessao das
seguradoras
brasileiras ao
mercado global
de resseguros

RURAL MARITIMO E TRANSPORTE

Resseguro Participagao
Emitido de Mercado

Var. Resseguro Participacao Rank Var.

Grupo Econémico

Rank 5005 M  Grupo Econdmico "o i, de Mercado 2025 LTM

IRB 333 17,7%
Austral 289 15,4%
Allianz 200 10,7%
Mapfre 194 10,3%
Swiss 174 9,3%
Munich 172 9,2%
Chubb 85 4,5%
Scor 75 4,0%
Lloyd's 55 2,9%
Axa XL 54 2,9%

—_

+1 IRB 648 16,8%
-1 Mapfre 634 16,4%
- Talanx 610 15,8%
+1 Arch 357 9,2%
+2 Mitsui 279 7.2%
- Scor 279 7,2%

—_

+1 Swiss 193 5,0%
-4 Munich 152 3,9%
- Allianz 109 2,8%

BTG 82 21%

Demais Grupos (26) 13,5% Demais Grupos (31) 13,1%

Ol |N|OO|JO |~ |W]|MN
Ol |N|OO|JOa |~ |W]|MN

o
o

Fonte: Quadro 51 (tabela Ses_Cessoes_Recebidas). Valores em R$ milho, Bruto de Comissao.
LTM = Acumulado 12 meses.
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Cessao das
seguradoras
brasileiras ao
mercado global
de resseguros

VIDA RESPONSABILIDADES

Var. P Resseguro Participagao Var. P Resseguro Participagao
Rank 2025 LTM Grupo Econémico Rank Grupo Econémico Emitido de Mercado

Emitido de Mercado 2025 LTM

—_

Munich 91 40,5%

—_

Chubb 387 18,6%
Zurich 272 13,0%
Austral 197 9,4%
Lloyd's 190 9,1%
IRB 188 9,0%
AlG 185 8,9%
Allianz 97 4,7%

Swiss 344 14,8%

Austral 236 10,1%

IRB 210 9,0%
Talanx 152 6,5%

Mapfre 13 4,8%

Allianz 97 4,2%

Scor 81 3,5% Munich 66 3,2%

Ol |N|OO|JO ]|~ |W|N
Ol |N|OO|JOa |~ |W]|MN

Arch a7 2,0% Mapfre 57 2,7%

o

AIG 37 1,6%

o

Everest 53 2,5%

Demais Grupos (11) 67 2,9% Demais Grupos (38) 18,8%

Fonte: Quadro 51 (tabela Ses_Cessoes_Recebidas). Valores em R$ milho, Bruto de Comissao.
LTM = Acumulado 12 meses.
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Cessao das
seguradoras
brasileiras ao
mercado global
de resseguros

AERONAUTICO AUTOMOVEL

Var.

Resseguro Participagao Var.
2025 LTM Rank

Emitido de Mercado 2025 LTM

Resseguro Participacao

Rank Emitido de Mercado

Grupo Econémico Grupo Econémico

—_

Mapfre 344 27,9%
Lloyd's 163 13,2%
Starr 14 9,3%
Axa XL 96 7.8%

—_

Allianz 2.666 72,3%
Austral 329 8,9%
Munich 290 7,9%
Scor 116 3,2%
Zurich 115 3,1%
IRB 4 2,0%
Talanx 26 0,7%
Swiss 25 0,7%
Lloyd's 14 0,4%
Mapfre 13 0,4%
Demais Grupos (31) 16,3% Demais Grupos (8) 17 0,5%

Austral 93 7,5%

Swiss 82 6,6%
Allianz 47 3,8%
AIG 36 2,9%
Munich 35 2,8%
African Re 22 1,8%

Ol |N|OO|JO |~ |W]|N
Ol |N|OO|JO |~ |W ]|

o
o

Fonte: Quadro 51 (tabela Ses_Cessoes_Recebidas). Valores em R$ milho, Bruto de Comissao.
LTM = Acumulado 12 meses.
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Cessao das
seguradoras
brasileiras ao
mercado global
de resseguros

HABITACIONAL PETROLEO E NUCLEARES

Resseguro Participagao
Emitido de Mercado

Var. Resseguro Participagao Var.

Rank Rank Grupo Econémico

2025LTM  CGrupoEconomico e oniis de Mercado 2025 LTM

IRB 789 52,4%
Mapfre 205 13,6%
Lloyd's 178 11,8%
Starr 72 4,8%
Allianz 65 4,3%
AlG 57 3,8%

—_

IRB 58 40,4%
Mapfre 33 23,1%
Munich 19 13,4%
Austral 17 11,6%

—_

Swiss 41%

Talanx 3,6%

Austral 33 2,2%
Sompo 23 1,6%
Zurich 14 0,9%
Tokio 9 0,6%

Mitsui 1,0%

Transatlantic 0,4%

Ol |N|oOJO |~ |W]|N
Ol |N|OO|JO |~ |W]|N

Patria 0,4%

o
o

Navigators 0,3%

Demais Grupos (12) 1,7% Demais Grupos (34) 88 4,7%

Fonte: Quadro 51 (tabela Ses_Cessoes_Recebidas). Valores em R$ milho, Bruto de Comissao.
LTM = Acumulado 12 meses.
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Cessao das 505 GROPOS ECONOMICOS
seguradoras
brasileiras ao Rank o0Sftm  ropeEememco  Emitie” e Moreads
mercado global
de resseguros

—_

+1 Alemanha 7975 24,1%

-1 Brasil 7.870 23,7%
Estados Unidos 4110 12,4%
Espanha 3.383 10,2%
Suica 3190 9,6%
Inglaterra 2.013 6,1%
Franca 1.697 5,1%

Por conta do crescimento da Allianz
em Auto, a Alemanha ultrapassa o
Brasil como o pais-sede dos grupos
econdmicos com mais prémio emitido.

Bermudas 1.255 3,8%
Japao 759 2,3%
México 248 0.7%
Canada 248 0,7%
Africa do Sul 169 0,5%
Italia 124 0,4%

2
3
4
5
6
7
8
9

S

Coreia do Sul 31 0,1%
China 26 0,1%
Outros (8) 58 0,2%

Paises Emergentes,
excluindo o Brasil

Brasil, excluindo IRB

*Paises emergente: Africa do Sul, Brasil, Cazaquist&o, China, india, México e Russia.
Fonte: Quadro 51 (tabela Ses_Cessoes_Recebidas). Valores em R$ milhZo, Bruto de Comissao.
LTM = Acumulado 12 meses
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